el ) -

Central Internacional de Analises Econdmicas
e de Estudos de Mercado Agropecuario

DACEC Departamento de Ciéncias Administrativas, Contabeis,
Econbmicas e da Comunicacao - UNIJUI

Analise semanal do mercado da soja,
do milho e do trigo

Comentarios referentes ao periodo entre 24/05/2013 a 30/05/2013

Prof. Dr. Argemiro Luis Brum?
Prof. Ms. Emerson Juliano Lucca?

! Professor do DACEC/UNIJUI, doutor em economia internacional pela EHESS de Paris-Franca,

coordenador, pesquisador e analista de mercado da CEEMA.

2 . . . - , . o
Professor, Economista, Mestre em Desenvolvimento, Analista e responsavel técnico pelo Laboratdrio

de Economia Aplicada e CEEMA vinculado ao DACEC/UNIJUI.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560

BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 1IJUl — RS - BRASIL

FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br




Cotacbes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto x )

Data G(R:ﬁcg /E EsﬁSI;A F?URsibtgn?ELﬁf;J)A (g‘nlfsl :?)Easpc;‘;ﬁ) TRIGO (Us$/bushel) | MILHO (us$/bushel)
24/05/2013 14,76 428,20 49,24 6,97 6,57
27/05/2013 FERIADO FERIADO FERIADO FERIADO FERIADO
28/05/2013 15,09 442,30 49,54 6,93 6,66
29/05/2013 15,01 444,30 48,63 7,02 6,65
30/05/2013 14,95 440,80 48,58 6,98 6,54

Média 14,95 438,90 49,00 6,98 6,61

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informac6es da CBOT.

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em

_ Média semanal dos precos recebidos
pracas selecionadas (em R$/Saco)

pelos produtores do Rio Grande do

Var. % relacéo
SOJA média anterior Sul — 30/05/2013

RS - Passo Fundo 65,10 3,09 milho sik i
RS - Santa Rosa 64,55 2,68 Produto | (saco60Kg) | (saco60Kg) | (saco60 Kg)
RS - ljui 65,05 3,01
PR - Cascavel 60,10 1,95 R$ 23,52 57,56 30,69
MT - Rondondpolis 56,55 3,02 Fonte: CEEMA, com base em informacgdes da
MS - Ponta Pora 56,80 1,90 EMATER-RS.
GO - Rio Verde (CIF) | 58,00 2,11
BA - Barreiras (CIF) 5590 6,07 Precos de outros produtos no RS
Argentina (FOB)* 255 00 0.00 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)™ 142’50 0’00 pelos produtores do Rio Grande do Sul
Paraguai (CIF)** 205,00 0,00
RS - Erechim 26,20 0,77 Produto
SC — Chapecé 25,75 0,00
PR — Cas.cavel 23,95 3,01 AIT0Z em casca
MT - Rondondpolis 16,50 -1,79 '
MS — Dourados 21,50 0,00 e
SP —Mogiana 2510 L60 Feijao (saco 60 Kg) 131,64
SP — Campinas (CIF) | 27,65 1,84
GO - Goiania 22,90 1,10 S (saco S Kg) 2Ly
MG - Uberlandia 23,55 2,39 Suino tipo carme

(Kg vivo) 2,25
RS — Carazinho 670,00 1,21 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 670,00 1,21 consumo (valor bruto) 0,78
PR — Maringa 770,00 1,18 _ )
PR — Cascavel 765,00 1,59 Boi gordo (Kg vivo)* 3,26

*Periodo entre 24/05 e 30/05/13 (*) compreende precos para pagamento em

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras 10 e 20 dias _
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco Fonte: CEEMA, com base em informag6es da
EMATER-RS.

médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja subiram bem durante esta ultima semana de maio, recheada de
feriados (dia 27 nos EUA e dia 30 no Brasil). Em Chicago, o bushel, para o primeiro
més cotado, bateu em US$ 15,09 no dia 28/05, fechando a quinta-feira (30) em US$
14,95. Mesmo as posi¢cdes mais distantes aumentaram, porém, em ritmo bem menor,
porém, permitiu reduzir a distancia entre a cotagdo atual e o més de novembro/13, com
a mesma ficando agora em US$ 2,06/bushel. Ou seja, 0 mercado continua na mesma
balada de semanas: no curto prazo, mantendo precos elevados para segurar uma
demanda atipica nesta entressafra dos EUA, diante das dificuldades de exportacao sul-
americana e particularmente brasileira, enquanto para o segundo semestre 0s precos
mantém-se bem mais fracos, embora melhores, no momento, do que duas semanas
antes.

No curto prazo, o mercado comeca a perceber que a demanda chinesa vem
enfraquecendo devido ao menor crescimento econdmico naquele pais e,
principalmente, devido aos ultimos aumentos de precos que pesam sobre a inflagdo
interna mundial em geral e deste pais asiatico em particular. Por sua vez, o atraso no
plantio da atual safra de soja provoca algumas especulacdes altistas para o futuro,
porém, lembramos que ha muito tempo ainda para se concretizar o mesmo e o clima
nos EUA melhorou nos ultimos dias. Além disso, continua a possibilidade de uma parte
da area de milho, mesmo que pequena, seja transferida para a soja, fato que
consolidaria uma safra ainda maior naquele pais. Ou seja, os fundamentos de
mercado, para o segundo semestre, continuam francamente baixistas, pelo menos por
enquanto.

Quanto ao plantio, até o dia 26/05 os produtores estadunidenses haviam semeado 44%
da area de soja (a janela ideal de plantio fecha apenas em 15/06), contra 61% na
média histdrica para esta época.

Por sua vez, as inspecdes de exportacdo estadunidenses de soja fecharam a semana
encerrada em 23/05 com um volume de 92.202 toneladas, ficando abaixo do registrado
na semana anterior. No acumulado do ano comercial, iniciado em 23 de setembro de
2012, o volume alcanca 34,4 milhdes de toneladas, contra 31,3 milhées um ano antes.
Ja os registros de exportacdo, na semana encerrada em 16/05, indicaram um volume
de 1,02 milhdo de toneladas, superando a expectativa do mercado, que era de algo
entre 400.000 e 800.000 toneladas.

Paralelamente, a Argentina informou que até o dia 23/05 a colheita de sua soja atingia
a 90% da area semeada, que foi de um total de 19,13 milhdes de hectares. Com isso,
se confirma cada vez mais que a producdo do vizinho pais ficara mesmo em 50,6
milhdes de toneladas nesta safra. A mesma seria entdo 26,2% superior a do ano
passado.

Ao mesmo tempo, 0 governo argentino informou que o esmagamento de soja em
marco atingiu a 1,72 milhdo de toneladas, contra 2,44 milhdes em marco de 2012. No
acumulado do ano comercial 2012/13, que se encerrou em marco/13, o total alcancou
30,67 milhdes de toneladas esmagadas, contra 37,52 milhBes no ano anterior.
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Afora isso, a semana registrou novos e importantes recuos nos prémios portuarios. Rio
Grande viu seus prémios positivos cairem para apenas 5 a 10 centavos de ddlar por
bushel, enquanto nos demais portos brasileiros o0s mesmos variaram negativamente
entre 33 e 40 centavos de dolar. Ja no Golfo do México (EUA), o prémio ficou positivo
entre 80 e 90 centavos de ddlar, enquanto em Rosério (Argentina) 0S mesmos
oscilaram entre menos 15 e mais 5 centavos de ddlar por bushel. Todos para junho
deste ano.

Diante deste contexto, e puxados por um cambio que disparou nesta semana no Brasil
(o ddlar fechou a semana cotado a R$ 2,11), os pre¢cos da soja ho mercado interno
brasileiro voltaram a se elevar. O balcdo galcho fechou a semana na média de R$
57,56/saco, enquanto os lotes ficaram entre R$ 64,00 e R$ 64,50/saco na compra. Nas
demais pracas nacionais, os lotes oscilaram entre R$ 52,50/saco em Sapezal (MT) e
R$ 62,50/saco no norte do Parana. Ja no BMF/Bovespa, o contrato julho/13 atingiu a
US$ 31,62/saco, agosto ficou em US$ 31,15 e novembro/13 a US$ 27,70/saco. A
diferenca entre julho e novembro igualmente confirma que a tendéncia para o segundo
semestre, salvo se o governo perder o controle sobre o cambio, o que parece muito
dificil, € de precos nacionais bem mais baixos, acompanhando Chicago (caso a safra
dos EUA se confirme cheia).

Para o mercado futuro, Goias fechou a semana com precos um pouco mais altos,
registrando US$ 22,70/saco para fevereiro/14. Considerando uma estabilizacao
cambial ao redor de R$ 2,00 por dolar, esse preco seria equivalente a R$ 45,40/saco,
enquanto o mercado disponivel, na atualidade, pratica R$ 57,00/saco na regido de Rio
Verde, naquele Estado.

Enfim, a titulo de informacéo, circulou a noticia, dando como fonte a trading Louis
Dreyfus Commodities, de que a demanda pela soja brasileira, por parte da China, nos
préximos meses, podera diminuir em funcéo de uma reducéo na producéao suinicola do
pais asiatico. (cf. Safras & Mercado)

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 03/05 a 30/05/2013.

Grafico da Variagcdo das Cotac6es da Soja entre 03/0 e 30/05/13 (CBOT)
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Gréfico da Variagcdo das Cotag6es do Oleo de Soja entre 03/05 e
30/05/13 (CBOT)
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Gréfico da Variacdo das CotacOes do Farelo de Soja entre 03/05 e
30/05/13 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago variaram muito pouco durante a semana.O
fechamento desta quinta-feira (30) ficou em US$ 6,54/bushel, apés US$ 6,62 uma
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semana antes e o pico da semana obtido em 28/05 com US$ 6,66. Nota-se que, apesar
de o milho estar sofrendo mais com as questdes climéaticas de plantio nos EUA, sua
cotacdo pouco se altera, contrariamente a soja que, na pratica, encontra enormes
possibilidades, por enquanto, de registrar uma safra recorde. Isso nos leva a reforgar o
alerta de que a correcdo para baixo, na soja, se o clima for normal até a colheita
estadunidense, podera ser severa.

Dito isso, o plantio do milho nos EUA, até o dia 26/05, atingiu a 86% da area total
esperada, contra uma expectativa do mercado em 90%. Mesmo assim, 0 anuncio foi
considerado neutro para as cotacdes. Mas esta semana (Ultima de maio) é decisiva
para o cereal dos EUA ja que a janela ideal de plantio fecha neste dia 31/05. Assim, o
relatério de area semeada na semana, a ser divulgado no préoximo dia 03/06, sera
muito importante. Todavia, isso ndo significa que o produtor dos EUA nao continuarda a
semeadura fora da janela ideal. Entretanto, o risco de queda na produtividade final
aumenta.

Assim, as condi¢fes climaticas nos EUA, em julho e julho serdo decisivas, sendo que
julho é o més onde ocorre a polinizacdo e a floragdo do milho naquele pais. Por
enquanto, no curto prazo, ainda a pressao altista devera permanecer em funcéo do
clima.

Paralelamente, na Argentina e no Paraguai, a tonelada FOB, para maio, se manteve
em US$ 255,00 e US$ 142,50 respectivamente.

Ja no Brasil os precos subiram um pouco mais, puxados por Chicago, pela transicao
entre safra e safrinha (esta comeca a ser colhida neste final de maio no Centro-Oeste),
e principalmente pela forte desvalorizacdo do Real, que fechou o dia 29/05 em R$ 2,11.
Esse ultimo fato valorizou o produto de exportacdo no porto.

Assim, o balcao gaucho fechou a semana na média de R$ 23,52/saco, enquanto 0s
lotes fecharam a R$ 26,00/saco na compra. Nas demais pragas nacionais, os lotes
oscilaram entre R$ 11,00/saco em Sapezal (MT) e R$ 25,50/saco nas regibes
catarinenses de Chapecd, Concordia e Videira. Ja o milho safrinha se valorizou um
pouco, diante das incertezas nos EUA e da possivel reducdo na expectativa de
producéo final no Brasil (houve estiagem parcial em Goias, Parana e Mato Grosso). No
Parana, o produto safrinha fechou a semana entre R$ 20,00 e R$ 21,00/saco para julho
e agosto. Ja em Sorriso (MT) o produto ficou em R$ 12,00/saco, em negocios
realizados ao redor de 20.000 toneladas, com retirada no inicio de julho e pagamento
no inicio de agosto (cf. Safras & Mercado).

Em Santa Catarina teria havido negdécios com milho oriundo do Paraguai a US$
195,00/tonelada posto nos centros consumidores. Teriam sido negociadas 2.000
toneladas para entrega em agosto. Ao cambio médio desta semana (R$ 2,05), tal preco
equivale a R$ 24,00/saco.

Enfim, na importacdo, o CIF industrias brasileiras fechou a semana em R$ 45,72/saco
para o produto dos EUA e R$ 39,29/saco para o produto da Argentina, ambos para
maio. Ja para junho o produto argentino ficou em R$ 38,64/saco. Na exportacdo, o
transferido via Paranagua bateu em R$ 27,52/saco para maio; R$ 27,57 para junho; R$
27,48 para julho; R$ 27,51 para agosto; R$ 25,52 para setembro; R$ 25,65 para
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outubro; R$ 25,56 para novembro e R$ 25,05/saco para dezembro (cf. Safras &
Mercado).

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do milho no periodo entre 03/05 a
30/05/2013.

Grafico da Variacdo das Cotacdes do Milho entre 03/05 e 30/05/13
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago fecharam a semana, com dois feriados (dia 27 nos
EUA e dia 30 no Brasil), em US$ 6,98/bushel, apés US$ 7,03 uma semana antes.

As condi¢des das lavouras do trigo de inverno nos EUA se estabilizaram em 31% entre
boas a excelentes, 27% regulares e 42% entre ruins e muito ruins. Ja o trigo de
primavera, até o dia 26/05, havia sido semeado em 79% da area esperada, contra 86%
na média historica para esta época. Portanto, neste ultimo caso, nada que preocupe 0
mercado.

Quanto as vendas liquidas estadunidenses de trigo, no ano comercial 2012/13, iniciado
em 1° de junho /12, o volume na semana encerrada em 16/05 chegou a 238.955
toneladas. A Nigéria foi o principal comprador com 105.400 toneladas. J4 o volume
para o novo ano comercial 2013/14, que se inicia neste sabado 1° de junho/13, as
vendas liguidas somaram 713.600 toneladas na mesma semana do 16/05. Por sua vez,
os embarques efetivamente realizados pelos EUA, na referida semana, ficaram em
441.720 toneladas, se constituindo no menor volume desde a semana encerrada em
10/01/2013.
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Paralelamente, as inspecdes de exportacdo estadunidense de trigo somaram 577.487
toneladas na semana encerrada em 23/05. No acumulado do ano comercial 2012/13,
iniciado em 1° de junho de 2012, o volume chega a 26,87 milhées de toneladas, contra
27,68 milhdes um ano antes.

Ainda em termos mundiais, a Unido Europeia, segundo a Strategie Grains, devera
colher 129,8 milhdes de toneladas de trigo na safra 2013/14, contrariando o USDA que
projeta um volume de 138,8 milhdes de toneladas. A colheita na regido esta iniciando
neste més de junho.

Por sua vez, no Mercosul, ndo havendo trigo disponivel no momento, 0s precos sao
apenas indicativos. Assim, em Bahia Blanca (Argentina) a tonelada ficou em US$
320,00 na compra no momento, enquanto para dezembro/janeiro (nova safra) o Up
River registra valores de US$ 270,00/tonelada na compra. Nestas condi¢des, o trigo
brasileiro esté indicado para exportacdo entre US$ 268,00 e US$ 270,00/tonelada.(cf.
Safras & Mercado)

Por outro lado, no mercado brasileiro o trigo no Parana fechou a semana com a
tonelada, na compra, valendo R$ 750,00, enquanto no Rio Grande do Sul a mesma
permaneceu em R$ 660,00. Comparado ao mesmo periodo do més passado o cereal
acumula recuperacao de 5,9% no Parana € de 1,5% no Rio Grande do Sul. Em relag&o
ao mesmo momento de 2012 os ganhos acumulados sédo de 47,1% e de 43,48%
respectivamente. (cf. Safras & Mercado) Ja no balcdo gaucho, a média desta ultima
semana de maio ficou em R$ 30,69/saco.

Ha muita lentiddo na comercializacdo local, jA& que a disponibilidade do produto é
minima. As compras industriais sdo apenas “da mao para a boca”, pois as empresas
esperam que a entrada da nova safra (a partir de setembro no Parana) derrube os
precos. Além disso, os leildes de venda dos estoques da Conab auxiliam a segurar os
precos no momento. Por outro lado, os produtores que ainda possuem trigo vendem
pouco esperando valoriza-lo mais. Esta situacdo durara, portanto, ainda trés meses e
meio.

Quanto aos leildes da Conab, houve no dia 29/05 um novo movimento com a oferta de
63.200 toneladas. No Parana, as 3.000 toneladas ofertadas foram negociadas,
enquanto no Rio Grande do Sul 91,4% das 60.200 toneladas ofertadas foram
negociadas. Nesse Estado, o valor médio dos lotes chegou a R$ 690,00/tonelada.

Sobre a nova safra, o Brasil estima semear 5% de area a mais neste ano, alcancando
2,0 milhdes de hectares com trigo. Em clima normal, tal area podera resultar numa
producdo de 5,24 milhdes de toneladas, superando em um milhdo de toneladas a
frustrada safra passada. Isso corresponderia a 47,4% do consumo nacional, reduzindo
a demanda por importacdo. O maior incremento de area seria no Rio Grande do Sul,
gue esta em processo de plantio no momento, com 2% acima do realizado no ano
anterior.lsso significa um total de um milhdo de hectares, com uma producao projetada
de 2,3 milhdes de toneladas em solo gaucho.

Enfim, o trigo argentino, na paridade de exportacdo, fechou o més de maio, posto nos
moinhos paulistas, a R$ 791,00/tonelada, a um cambio de R$ 2,11. Com isso, para
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chegar no mesmo patamar, o trigo do norte do Parana teria que sair das regides
produtoras a R$ 662,00/tonelada.

Abaixo segue o gréfico da variagdo de precos do trigo no periodo entre 03/05 a
30/05/2013.
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