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Cotacbes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto ~ .

Data G(R:ﬁcg /E EsﬁSI;A F?URsibtgn?ELﬁf;J)A (g‘nlfsl :?)Easpc;‘;ﬁ) TRIGO (Us$/bushel) | MILHO (us$/bushel)
28/06/2013 15,64 490,30 46,42 6,48 6,79
01/07/2013 15,70 484,80 46,85 6,45 6,55
02/07/2013 15,73 487,00 46,92 6,42 6,72
03/07/2013 15,83 490,60 47,22 6,57 6,78
04/07/2013 Feriado Feriado Feriado Feriado Feriado

Média 15,73 488,18 46,85 6,48 6,71

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em

_ Média semanal dos precos recebidos
pracas selecionadas (em R$/Saco)

pelos produtores do Rio Grande do

Var. % relacéo
SOJA média anterior Sul — 04/07/2013

RS - Passo Fundo 71,05 0,71 milho sik i
RS - Santa Rosa 70,15 0,14 Produto | (saco60Kg) | (saco60Kg) | (saco 60 Kg)
RS - ljui 70,55 0,00
PR - Cascavel 66,15 0,30 R$ 23,81 63,35 30,77
MT - Rondondpolis 60,65 0,00 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MS - Ponta Pora 60,80 -0,49 EMATER-RS.
GO - Rio Verde (CIF) 61,00 -1,93
BA - Barreiras (CIF) 57.40 0,88 Precos de outros produtos no RS
Argentina (FOB)* 247 00 276 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)™ 137’20 _3’72 pelos produtores do Rio Grande do Sul
Paraguai (CIF)** 203,60 -1,88
RS - Erechim 27,70 1,09 Produto
SC — Chapecé 25,95 -1,70
PR — Cas.cav'el 23,30 -1,69 AIT0Z em casca
MT - Rondondpolis 15,22 -10,79
MS — Dourados 21,40 -1,15 e
SP —Mogiana 53.20 ool Feijao (saco 60 Kg) 133,60
SP — Campinas (CIF) | 26,05 -0,76
GO - Goiania 21,00 -3,23 S (saco S Kg) 20t
MG - Uberlandia 22,95 1,29 Suino tipo carme

(Kg vivo) 2,32
RS — Carazinho 790,00 0,00 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 790,00 0,00 consumo (valor bruto) 0,81
PR — Maringa 926,00 1,76 _ )
PR — Cascavel 906,00 1,80 Boi gordo (Kg vivo)* 3,38

*Periodo entre 28/06 e 04/07/13 (*) compreende precos para pagamento em

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras 10 e 20 dias .
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
EMATER-RS.

médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada
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MERCADO DA SOJA

Os relatérios de plantio e de estoques trimestrais, divulgados no ultimo dia 28/06,
pouco mudaram o quadro no mercado da soja. A posic¢éo julho continuou subindo, pela
falta de disponibilidade de produto nos EUA, oriundos da safra velha, enquanto o
aumento na area semeada e as boas condi¢des climéticas naquele pais reduziram as
posi¢des futuras. Assim, o fechamento desta quarta-feira (03/07), j& que ndo houve
negoécios no dia 04/07 por ser feriado nacional nos EUA (Independance Day), ficou em
US$ 15,83/bushel (a mais alta cotacdo nos ultimos meses), enquanto o més de
novembro/13 fechou em US$ 12,50/bushel. A diferenca entre uma posicdo e outra
aumentou para US$ 3,33/bushel o que mostra o enorme potencial de queda existente
em Chicago no momento. A média de junho, para o primeiro més cotado, ficou em US$
15,24/bushel, enquanto novembro fechou na média de US$ 12,97/bushel, uma
diferenca entre as posi¢cdes de US$ 2,27/bushel. Ou seja, a distancia entre a posicao
presente e a posicao futura aumentou consideravelmente apés o anuncio dos
relatérios.

Na pratica, o relatério de plantio indicou um aumento na area semeada com soja nos
EUA, com a mesma atingindo agora 31,44 milhGes de hectares, ganhando 1% sobre o
ano passado. O mercado esperava um pouco mais, porém, nada que pudesse mudar a
tendéncia baixista para o futuro. A nova area é superior em aproximadamente 243.000
hectares aquilo que foi indicado na intencéo de plantio, no final de marco passado. A
presente area seria um recorde historico para aquele pais.

Ja os estoques trimestrais de soja em grao nos EUA, na posicao 1° de junho de 2013,
somaram 11,84 milhées de toneladas, com um recuo de 35% sobre o que havia na
mesma data de 2012. O mercado esperava um volume um pouco maior, ao redor de
11,97 milhdes de toneladas. Essa situacdo esta pressionando, ha alguns meses, as
primeiras posicoes em Chicago, especialmente o més de julho como vimos acima.

Ja para o momento da nova colheita (outubro/novembro préximos) o quadro muda
radicalmente. Em 30/06 os produtores estadunidenses haviam semeado 96% da area
total esperada, contra 98% na meédia histérica para essa data. As condi¢cdes das
lavouras sdo muito boas, com 67% entre excelentes e boas, 26% regulares e apenas
7% em condi¢cdes entre ruins a muito ruins. Na semana anterior 65% estavam em
condicdes boas a excelentes.

Nesse contexto, o analista privado Informa Economics projeta agora uma safra final
nos EUA, em clima normal, 91,88 milh6es de toneladas, porém, ndo se pode descartar
a possibilidade de a mesma atingir a 93 milhées de toneladas. O proximo relatério de
oferta e demanda do USDA, previsto para o dia 11/07, devera definir esse volume. Em
gualquer um dos casos havera recomposicao dos estoques finais de soja naquele pais,
fato que o mercado ja vem precificando ha algum tempo, haja vista a diferenca para
menos nas cotacdes futuras, como frisamos acima.

Por outro lado, as inspecdes de exportacao dos EUA, na semana encerrada em 27/06,
chegaram a 12.295 toneladas apenas, acumulando, no ano comercial iniciado em 1° de
setembro, um total de 35 milhdes de toneladas, contra 33,1 milhées em igual momento
do ano anterior.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 13Ul — RS - BRASIL
FONE: (55) 055 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Quanto aos prémios nos portos brasileiros, para o més de julho, a boa noticia € de que
0S mesmos vieram para o terreno positivo, ficando entre 10 e 30 centavos de dolar por
bushel. J& em Rosario (Argentina) os mesmos oscilaram entre 0 e 28 centavos e nos
EUA (Golfo do México) entre 64 e 75 centavos de ddlar.

No mercado interno brasileiro, diante de precos altos em Chicago, no curto prazo, e da
manutencdo de um cambio ao redor de R$ 2,25 por ddlar, os precos se mantiveram
firmes. O balcdo gaucho fechou a semana em R$ 63,35/saco, enquanto os lotes
fecharam na casa de R$ 70,00/saco em média. Nas demais pracas nacionais os lotes
oscilaram entre R$ 56,00/saco em Sapezal (MT) e R$ 67,00/saco em Pato Branco
(PR).

Os precos futuros, enquanto isso, também se mantiveram excelentes. No Parand, para
marco/14, o valor de compra no porto de Paranaguéa ficou em US$ 26,70/saco (R$
60,00/saco ao cambio de hoje). No Rio Grande do Sul, o FOB interior, para maio/14
ficou em R$ 61,00/saco (a distancia em relacdo ao disponivel atual se manteve perto
de R$ 10,00/saco dependendo da regido). No Mato Grosso, a regido de Rondondpolis
cotou o saco a R$ 50,00 para fevereiro/marco, enquanto no Mato Grosso do Sul o valor
ficou em R$ 49,00 na regido de Dourados. Em Goias, para fevereiro, o produto ficou
em US$ 22,80/saco (R$ 51,30 ao cambio atual), enquanto a compra, para abril/14 se
estabeleceu em R$ 52,00/saco. Em Minas Gerais , para margo, o valor esteve a R$
52,50/saco. Enfim, na Bahia, Maranhao, Piaui e Tocantins, os valores para maio/14,
chegaram respectivamente a R$ 52,00; R$ 52,00; R$ 54,00; e R$ 53,00/saco. (cf.
Safras & Mercado) Nas condi¢cfes atuais de tendéncia em Chicago, salvo se o Real se
desvalorizar ainda mais, os atuais precos futuros devem ser vistos pelos produtores
como Otima oportunidade de negocio, pensando em média de comercializacdo da
futura safra.

Em termos de mercado futuro na BMF/Bovespa o contrato agosto/13 fechou a semana
em US$ 31,93/saco, enquanto novembro fechou US$ 27,92/saco.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 07/06 a 04/07/2013.
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Gréfico da Variacado das Cotacdes da Soja entre 07/06 e 04/07/13
(CBQOT)
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Gréafico da Variacdo das Cotacdes do Oleo de Soja entre 07/06 e
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Grafico da Variacdo das Cotag¢fes do Farelo de Soja entre 07/06 e
04/07/13 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes em Chicago fecharam a quarta-feira (véspera do feriado nacional do Dia
da Independéncia nos EUA) em pequena elevacao, com o bushel ficando a US$ 6,78,
contra a média de US$ 6,62 em junho e o valor de US$ 6,67 no fechamento da semana
anterior. Todavia, assim como no caso da soja, a tendéncia futura é de forte baixa, com
0 més de dezembro/13 rompendo o piso dos US$ 5,00/bushel. Isso ficou ainda mais
cristalizado pelos numeros dos relatdrios de plantio e de estoques trimestrais,
anunciados no ultimo dia 28/06.

No caso do plantio, o relatério indicou uma area de 39,4 milhdes de hectares, ficando a
mesma quase idéntica a intencdo de plantio. Portanto, a transferéncia de area para a
soja ndo parece ter sido tdo expressiva. Na pratica, foi a area de algodao que recuou
de 17%. Além disso, os estoques trimestrais na posi¢cao 1° de junho vieram altos, com
um volume de 70,1 milhBes de toneladas. Soma-se a isso o fato do analista privado
Informa Economics apontar para uma safra final nos EUA de 362 milhdes de toneladas,
ficando a mesma acima do apontado pelo USDA em junho (novo relatério em 11/07) e
confirmando ser um recorde histérico. Diante disso, em clima normal, o final de ano em
Chicago podera ser até mesmo abaixo dos US$ 4,00/bushel. Segundo Safras &
Mercado, em todos 0s anos em que os estoques finais ficaram acima de 40 milhdes de
toneladas Chicago operou nesses niveis.

Quanto as condicbes das lavouras de milho nos EUA, até o dia 28/06 as mesmas
indicavam 67% entre boas a excelentes, subindo dois pontos percentuais em relacéo a
semana anterior. Além disso, lembramos que em 2012, nesta época, apenas 48% das
lavouras estavam nessas condi¢Oes. (cf. Safras & Mercado) Nesse contexto, a
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produtividade média estadunidense, na atual safra, poder4 superar os 10.000
quilos/hectare.

Mas no curto prazo, a menor disponibilidade do cereal e a elevacdo dos pregos do
petroleo, que ultrapassaram os US$ 100,00/barril durante a semana, deram um pouco
de sustentagdo as primeiras posicfes cotadas em Chicago. Somou para isso a
exportacdo de 336.000 toneladas na semana anterior, volume que ficou dentro do
esperado pelo mercado.

Na Argentina e no Paraguai, a tonelada FOB recuou para US$ 245,00 e US$ 135,00
respectivamente.

Ja no mercado brasileiro, o preco de balcao gaucho fechou a semana na média de R$
23,81/saco, ou seja, praticamente sem evolucdo. Nos lotes, o produto ficou entre R$
27,00 e R$ 27,50/saco nas diferentes pracas gauchas. Nas demais localidades
brasileiras, os lotes oscilaram entre R$ 9,00/saco em Sapezal (MT) e R$ 25,50/saco
em Videira e Concordia (SC). A tendéncia continua sendo de precos menores nos
proximos meses, a julgar pelo fato de que a safrinha agora ja esta estimada em 46
milhdes de toneladas e néo ha contratos de exportacdo fixados apos setembro.

Somam-se a isso 0s prémios negativos nos portos brasileiros, em alguns casos em ate
50 centavos de dolar por bushel de milho.

Para piorar o quadro, ha greve de caminhoneiros no pais e uma greve geral nos portos
prevista para os dias 10 e 11/07. Isso devera atrasar ainda mais o embarque dos
navios, o qual ja estd em 70 dias. Enfim, o clima esta positivo para o desenvolvimento
da colheita da safrinha brasileira, fato que devera colocar, daqui em diante, cada vez
mais milho no mercado.

A semana terminou com a importacdo, no CIF industrias brasileiras, valendo R$
49,86/saco para o produto dos EUA e R$ 40,99/saco para o produto argentino, ambos
para julho. J& para agosto, o produto argentino ficou em R$ 39,60/saco. Na exportacao,
o transferido via Paranagua, fechou a semana com julho atingindo a R$ 27,68/saco;
agosto R$ 25,23; setembro R$ 25,09; outubro R$ 24,02; novembro R$ 23,86;
dezembro R$ 23,50; janeiro/14 R$ 25,15 e fevereiro R$ 23,92/saco. Apenas a titulo de
comparacao, no inicio de fevereiro passado o més de julho/13 estava cotado, na
exportacdo, em R$ 29,91/saco.

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do milho no periodo entre 07/06 a
04/07/2013.
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Grafico da Variacédo das Cotacdes do Milho entre 07/06 e 04/07/13
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MERCADO DO TRIGO

Chicago fechou a semana com o bushel de trigo em US$ 6,57, contra US$ 6,87 na
média de junho e US$ 6,63 uma semana antes. Portanto, as cotagfes se mantém
estaveis, porém, com tendéncia de recuo. Lembramos que na quinta-feira (04/07) foi
feriado nacional nos EUA e, portanto, ndo houve negdcios na Bolsa.

A area total com trigo nos EUA cresceu 1%, ficando em 22,86 milhdes de hectares.
Enquanto isso 0s estoques trimestrais, na posicdo 1° de junho, ficaram em 19,5
milhdes de toneladas, com recuo de 3% sobre o mesmo periodo do ano anterior.

Por sua vez, as inspecdes de exportacdo de trigo pelos EUA alcancaram a 719.002
toneladas na semana encerrada em 27/06, acumulando no ano comercial iniciado em
1° de junho o total de 2,26 milhdes de toneladas, contra 2,33 milh6es em igual periodo
do ano anterior.

Paralelamente, a Organizacao Mundial de Gréos elevou para 683 milhdes de toneladas
a safra mundial de trigo em 2013/14, fato que eleva em 4% o volume obtido um ano
antes.

Esse conjunto de fatores puxa para baixo os precos internacionais do cereal, embora
nao exista muito mais espaco para recuos diante da oferta apertada, no curso prazo,
na Ameérica do Sul.
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Tanto é verdade que a Argentina suspendeu suas exportacdes de trigo, pois enfrenta
forte alta interna de precos da farinha e do péo. Isso levou, além da desvalorizagdo
importante do Real, a um aumento de 20% nos precos da farinha de trigo no Brasil
nesta semana. O governo argentino também mandou exportadores venderem cerca de
370.000 toneladas de trigo, que seriam destinadas ao mercado internacional, para
moinhos locais. Em 2012/13 a Argentina produziu apenas 9 milhdes de toneladas ja
que os produtores locais ndo tém estimulo para semearem o cereal devido a politica de
confisco na exportagéo. Assim, nesse ano os argentinos tiveram apenas 3,5 milhdes de
toneladas do cereal disponiveis para exportacdo, sendo que até o dia 12/06 as vendas
ainda estavam abaixo de 3 milhdes de toneladas, contra 7,1 milhdes de toneladas no
ano anterior. (cf. Safras & Mercado) Espera-se que a safra 2013/14 recupere a
situacdo, com uma producao estimada em 15 milhdes de toneladas pelo menos.

Ja no Brasil, os precos se mantém elevados nos lotes, pois a disponibilidade de
produto de qualidade é minima, somando-se agora os problemas de importacdo da
Argentina e os altos custos de importacdo de outros paises devido ao cambio. Assim,
enquanto o balcdo gaucho fechou a semana na média de R$ 30,77/saco, os lotes se
mantiveram em R$ 780,00/tonelada na compra. Ja no Parana os lotes, também na
compra, ficaram entre R$ 900,00 e R$ 920,00/tonelada.

Neste sentido, os moinhos nacionais dependem cada vez mais dos leildes da Conab,
0s quais estao terminando por absoluta falta de produto nos estoques oficiais. Assim, 0
leildo do dia 27/06 acabou vendendo 94% da oferta de 70.300 toneladas, com precos
que atingiram o valor médio de R$ 880,00/tonelada no Parana e R$ 830,00/tonelada no
Rio Grande do Sul, para o produto de melhor qualidade. Vale ressaltar que a Conab
anunciou um novo leildo para o dia 11/07 o qual o mercado julga ser o ultimo da atual
temporada, ja que sobraram nos estoques oficiais apenas 106.964 toneladas.

Enquanto isso, o plantio de trigo no Parana, que se julgava encerrado, teria chegado
apenas a 85% da éarea projetada devido as constantes chuvas. Cerca de 83% das
lavouras apresentam-se em boas condi¢des, 15% estdo regulares e 2% apenas em
condicdes ruins. Em floracao estariam 22% das lavouras. (cf. Deral)

Ja no Rio Grande do Sul, onde o clima esteve um pouco mais seco no periodo, o
plantio atinge a 70% da area esperada, sendo que algumas regifes estdo com o
mesmo quase encerrado.

Nesse contexto todo, o quadro do mercado do trigo poderia estar mudando para frente.
Até a colheita, em setembro pelo Parand e em novembro pelo Rio Grande do Sul, os
precos se manterdo altos pelos fatores ja expostos. Haveria 550.000 toneladas
disponiveis no Uruguai, a precos mais baixos, porém, o produto é de baixa qualidade.
Esta sobrando, portanto, o produto dos EUA e do Canada, encarecidos agora pela forte
desvalorizacdo do Real. Além disso, pelo problema de logistica portuaria e de
transporte, enfrentado pelo Brasil, os moinhos importadores vém forcando o governo a
prorrogar a isencéo da TEC para tais compras externas para além de 31/07.

Assim, se o0 clima ndo auxiliar para uma safra cheia no Brasil, os precos poderao ficar
acima dos minimos estabelecidos pelo governo. Caso contrario, sera o volume e a
gualidade obtida no Brasil e na Argentina que ditara os precos futuros, além da
manutencdo ou ndo de um Real desvalorizado. No primeiro caso, ndo haveria leildes
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de PEP para escoamento da producdo. Como se nota, ha hoje uma grande incégnita
de como serd o mercado do trigo no final do ano devido aos novos elementos que
surgiram no mercado nestes ultimos 40 dias. Porém, h4d vendas antecipadas para
exportacdo, com o Rio Grande do Sul, por exemplo, tendo negociado entre 80 a 90
toneladas a precos FOB entre R$ 500,00 e R$ 570,00/tonelada enquanto o interesse
de venda hoje, pela desvalorizacdo do Real, subindo para R$ 580,00/tonelada para a
nova safra. (cf. Safras & Mercado)

Enfim, na paridade de exportacdo, o trigo argentino, ao cambio de R$ 2,27, estaria
sendo posto nos moinhos paulistas a R$ 922,00/tonelada. Nestas condig¢fes, o trigo no
interior do norte do Parana teria que sair a R$ 810,00/tonelada FOB. (cf. Safras &
Mercado)

Abaixo segue o grafico da variagcdo de precos do trigo no periodo entre 07/06 a
04/07/2013.

Gréfico da Variacdo das Cotacdes do Trigo entre 07/06 e 04/07/13
(CBOT)
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