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Cotacbes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto ~ )
GRAO DE SOJA FARELO DE SOJA OLEO DE SOJA
Data (US$/bushel) (US$/ton. curta) (cents/libra peso) TRIGC Usshushen (IMIEHO QSsbushe)
02/08/2013 13,31 412,10 42,38 6,60 4,76
05/08/2013 13,29 402,60 42,72 6,45 4,69
06/08/2013 13,24 390,00 42,11 6,50 4,72
07/08/2013 13,27 400,30 41,64 6,43 4,68
08/08/2013 13,55 422,50 41,65 6,41 4,73
Média 13,33 405,50 42,10 6,48 4,72
Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informagdes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)

no mercado de lotes brasileiro - em Média semanal dos precos recebidos

pracas selecionadas (em R$/Saco)| pelos produtores do Rio Grande do
Var. % relacéo
SOJA média anterior Sul — 08/08/2013

RS - Passo Fundo 65,05 -0,31 orodut milho sik i
RS - Santa Rosa 64,55 -0,15 (saco 60 Kg) | (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
RS - ljui 65,05 -0,15
PR - Cascavel 62,30 0,00 R$ 23,23 58,21 33,46
MT - Rondondpolis 56,95 -0,87 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MS - Ponta Pora 59,50 -0,34 EMATER-RS.
GO - Rio Verde (CIF) 57,30 -1,38
BA - Barreiras (CIF) 5570 071 Precos de outros produtos no RS
Argentina (FOB)* 225 00 0.00 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)™ 126.00 118 pelos produtores do Rio Grande do Sul
Paraguai (CIF)** 169,50 -4,78
RS - Erechim 24,75 -2,75 Produto
SC — Chapecé 24,70 -2,18
PR — Cas.cav'el 19,05 -4,99 AIT0Z em casca
PR - Marlnga, : 19,50 -4,88 (SaCO 50 Kg) 33’90
MT - Rondondpolis 13,31 -2,85
MS — Dourados 16,15 4,44 Feijaio (saco 60 Kg) 139,36
SP — Mogiana 20,35 -6,44
SP — Campinas (CIF) | 23,64 -2,92 S

orgo (saco 60 K 19,97
GO — Goiania 18,75 0,54 g ( - 9)
MG - Uberlandia 22,20 0,22 Suino tipo carme

(Kg vivo) 2,28

RS — Carazinho 835,00 2,58 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 835,00 2,58 consumo (valor bruto) 0,86
PR — Maringa 975,00 2,85 _ )
PR — Cascavel 970,00 3,52 Boi gordo (Kg vivo)* 3,53
*Periodo entre 02/08 e 08/08/13 (*) compreende precos para pagamento em
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras 10 e 20 dias _ 5
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco Fonte: CEEMA, com base em informag6es da
médio em US$/tonelada. *** Em reais por EMATER-RS.
tonelada
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MERCADO DA SOJA

As cotacOes da soja em Chicago voltaram a ceder durante esta semana, embora em
ritmo bem menos intenso, especialmente para os meses mais recentes. Todavia, as
constantes quedas nas Ultimas semanas levaram o mercado a uma correc¢ao técnica
nesta quinta-feira (08), com as cota¢gbes subindo bem. O fechamento deste dia ficou
em US$ 13,55/bushel, para o primeiro més cotado (agosto), enquanto novembro
fechou em US$ 11,84. A diferenca entre os dois meses € de US$ 1,71/bushel no
momento. Vale destacar que a partir do dia 15/08 sai agosto e entra setembro na
primeira posicdo de cotagdo, més este mais fraco. O Oleo de soja em Chicago
continuou sua queda, fechando a semana em 41,65 centavos de dolar por libra-peso,
enquanto o farelo de soja chegou a romper o piso dos US$ 400,00/tonelada curta em
alguns momentos da semana. Algo que também nao era visto ha muito tempo.

O centro do movimento continua sendo o mesmo: clima normal nos EUA, com chuvas
adequadas e projecao de uma safra acima de 93 milhdes de toneladas neste pais, fato
gue recomporia os estoques finais. Nesse sentido, importante se faz destacar que
neste proximo dia 12/08 teremos mais um relatério de oferta e demanda do USDA, o
gual comentaremos no proximo boletim.

Paralelamente, as condi¢cdes das lavouras nos EUA melhoraram, com a soja
apresentando, até o dia 04/08, 64% das mesmas em condicbes entre boas a
excelentes, 27% em situacao regular e 9% apenas entre ruins a muito ruins. Na
semana anterior, 63% estavam entre boas a excelentes.

Além deste elemento climatico favoravel, importante se faz destacar que a especulacao
financeira nas bolsas vem perdendo forca ha algum tempo, tendo ganho mais razao
para tal comportamento com o novo anuncio do Banco Central estadunidense de que a
injecdo mensal de US$ 85 bilhdes, via resgate de titulos, estaria para ser reduzida ja a
partir de setembro. Ora, menos dinheiro disponivel menos recursos para especular em
todas as areas. Alids esse tem sido um dos motivos, embora ndo o mais importante,
para a desvalorizacdo do Real brasileiro nos ultimos 90 dias.

Pelo lado do mercado propriamente dito, as inspecdes de exportacdo de soja por parte
dos EUA, para 0 ano 2012/13, atingiram a 37.039 toneladas na semana encerrada em
01/08, confirmando o aperto de oferta no curto prazo naquele pais. No ano passado, ha
mesma época, o volume inspecionado foi de 351.745 toneladas. No acumulado do ano
comercial, iniciado em 01/09/12, o volume alcanca 35,3 milhdes de toneladas, contra
35,2 milhées na mesma época do ano anterior. JA as exportacdes liquidas
estadunidenses de soja, para o ano 2013/14, a se iniciar em 01/09/13, atingiram a 1,03
milhdo de toneladas na semana encerrada em 25/07. O principal comprador foi a China
com 558.000 toneladas. Para 2012/13 o volume exportado ficou em 78.500 toneladas.
No total dos dois anos o volume ficou bem acima do esperado pelo mercado.

Por sua vez, na Argentina os produtores locais ja haviam comercializado 56% da safra
2012/13 neste inicio de agosto, contra 78% em igual periodo do ano anterior.

Enfim, os prémios voltaram a melhorar nos portos brasileiros, com Rio Grande
acusando valores entre 20 e 60 centavos de délar por bushel para agosto. Nos demais
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portos nacionais, o valor ficou entre menos 8 centavos e mais 30 centavos de dolar. Na
Argentina (Roséario) o prémio oscilou entre menos 20 e mais 20 centavos de dolar. E
nos EUA (Golfo do México) os mesmos ficaram entre US$ 1,50 e US$ 1,95/bushel.

Quanto ao mercado brasileiro, mesmo com um cambio ao redor de R$ 2,30 por ddlar,
0S precos acabaram recuando, sob pressdo de Chicago. A média gaucha no balcdo
ficou em R$ 58,21/saco, havendo regides que trabalham ao redor de R$ 56,00,
enquanto os lotes se mantiveram entre R$ 63,00 e R$ 63,50/saco. Nas demais pragas
nacionais os lotes recuaram para valores entre R$ 50,00/saco em Sapezal (MT) e R$
61,50/saco em Cascavel e Pato Branco, no Parana.

A tendéncia continua sendo de baixa quanto mais avancar a safra dos EUA. Nesse
momento, em se mantendo um cambio ao redor de R$ 2,25 por délar, para maio/14, o
balcdo gaucho, em safra cheia, podera obter, na melhor das hipéteses, o preco de R$
51,70/saco. Considerando que Chicago possa recuar mais (ao redor de US$
11,00/bushel em colheita cheia nos EUA) e o cambio brasileiro venha para niveis ao
redor de R$ 2,15, o preco do saco de soja, em maio/l4, ficaria pelo menos em R$
46,20/saco, com potencial para recuar a R$ 43,50/saco dependendo da percentagem
de descontos aplicada pelos compradores do produto. Obviamente, tudo isso em
havendo safra cheia nos EUA e na América do Sul em 2013/14. A primeira esta quase
garantida, enquanto a segunda € uma incognita, embora se aponte um aumento de
area cultivada.

Neste contexto, continuam interessantes os precos futuros para a soja, oferecidos pelo
mercado neste momento. Embora ja tenham recuado em relagcdo aos seus melhores
momentos, 0s mesmos ainda sdo bem superiores aos valores que estdo sendo
projetados para a colheita.

No Parana, por exemplo, o porto de Paranagua, para marco/14, aponta um valor de
US$ 25,70/saco (R$ 59,10/saco ao cambio de hoje), enquanto o disponivel estd em R$
65,00/saco. No Rio Grande do Sul, para maio/l14, o FOB interior estd pagando R$
59,50/saco. No Mato Grosso, a soja foi cotada a R$ 48,50/saco para fevereiro/marco
do proximo ano, na regido de Rondonépolis. Em Dourados (MS), indicacbes nominais
de precgos a R$ 48,00/saco para margo. Em Goias, para fevereiro, o saco de soja esta
em US$ 21,50 (R$ 49,50 ao cambio de hoje), enquanto a regido de Brasilia, para
abril/14 registra valores de R$ 51,50/saco na compra. Em Minas Gerais, para abril/14, a
compra ficou em R$ 51,00/saco. Enfim, na Bahia, Maranh&o, Piaui e Tocantins, para
maio do proximo ano, o preco da soja, na compra, fechou a semana respectivamente
em R$ 53,00; R$ 52,00; R$ 54,00; e R$ 51,30/saco. (cf. Safras & Mercado)

Enfim, a importante newsletter brasileira Safras & Mercado indicou que os agricultores
de grandes paises produtores como o Brasil, China e india serdo beneficiados pelo fim
de um dos dois grandes cartéis globais da industria de potassio, ingrediente de
fertilizantes fundamentais para importantes paises produtores de alimentos do mundo.
A saida da russa Uralkali da joint venture Belarus Potash Company (BPC), anunciada
nesta semana, abre caminho para os consumidores exigirem reducfes substanciais de
precos de potassio, na avaliacdo de representantes do setor. China e india respondem
por cerca de 30 por cento da demanda global de potassio, e tinham sido for¢cados a
aceitar os altos precos por uma década em um mercado dominado pela BPC, integrada
pela Uralkali, e pela Canpotex, da América do Norte. Assim como india e China, o
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Brasil € um grande importador de potassio, comprando no exterior cerca de 90% do
insumo para a producéo de fertilizante.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 12/07 a 08/08/2013.

Grafico da Variagéo das Cotagdes da Soja entre 12/07 e 08/08/13
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Grafico da Variagdo das Cotacoes do Oleo de Soja entre 12/07 e 08/08/13
(CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacfes do milho em Chicago continuaram fracas, acompanhando o movimento da
soja. O fechamento desta quinta-feira (08) ficou em US$ 4,73/bushel, contra US$ 4,68
na véspera.

A possibilidade de uma safra cheia nos EUA, a ser confirmada no relatério do USDA
deste dia 12/08 (é o que o mercado espera), com chuvas e clima normais, ndo oferece
condicBes para altas de precos, como se previa ha algum tempo. Nem mesmo o
petréleo subindo a US$ 107,00/barril durante a semana, o que favorece a demanda por
etanol de milho nos EUA, reverteu o quadro baixista. Alids, sera preciso muito mais do
gue isso para a retomada das altas naquela Bolsa, diante do conjunto de informacfes
baixistas que surgem semanalmente. Sendo vejamos:

1) O clima é bom no meio-oeste estadunidense, com chuvas gerais, inclusive com
retorno das mesmas la onde a situacdo comecava a preocupatr;

2) N&o ha nenhuma previsdo de geadas precoces na regido produtora dos EUA,

3) Dados positivos da economia mundial em geral levam os fundos, ja sem grande
félego para continuar especulando em commodities, a sairem destes ativos com
maior rapidez e volume;

4) Analistas privados, se antecipando ao USDA avancam safra recorde nos EUA
para o milho. A FC Stone apontou uma producao final de 355,4 milhdes de
toneladas, com estoques finais ao redor de 51 milhdes de toneladas naquele
pais. Por sua vez, a Informa Economics indica 359 milhdes de toneladas, com

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 13U — RS - BRASIL
FONE: (55) 055 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



uma produtividade média ao redor de 9.958 quilos/hectare (outras estimativas
chegam a indicar uma produtividade média na casa de 10.046 quilos/hectare);

5) As condi¢Bes das lavouras dos EUA, até o dia 04/08, apresentavam 64% das
mesmas entre boas a excelentes, com 86% em fase polinizagdo e 18% em
enchimento de gréo, caminhando para sua defini¢ao;

6) As exportacdes estadunidenses na semana anterior chegaram a 383.676
toneladas de milho, ficando dentro do esperado pelo mercado;

7) Enfim, o mercado ja registra pressdo de venda de milho por parte da Ucréania e
do Brasil, sendo que o pais do Leste europeu tem oferecido milho a US$
190,00/tonelada FOB, o que equivale a US$ 4,10/bushel para dezembro. (cf.
Safras & Mercado)

Nessas condi¢des, o mercado espera que em dezembro, tudo se confirmando na linha
indicada, Chicago venha a romper o piso dos US$ 4,00/bushel.

Paralelamente, a tonelada FOB de milho na Argentina e no Paraguai recuou para US$
225,00 e US$ 126,00 respectivamente.

Ja no Brasil, os precos medios continuaram cedendo. O balcdo gaucho fechou a
semana em R$ 23,23/saco, enquanto os lotes ficaram ao redor de R$ 24,00 a R$
24,50/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes oscilaram entre R$ 9,00/saco em
Sapezal (MT) e R$ 25,00/saco nas regides catarinenses de Videira e Concoérdia.

O mercado esperava 0 anuncio de leildes de Pepro para o Mato Grosso, mas também
para o Mato Grosso do Sul e Goias. O problema € o destino do produto, ja que o
Nordeste ja ndo esta mais comprando grandes volumes, e o0 mercado internacional néo
indica compra de milho brasileiro a partir de outubro. O governo estaria com estoques
ao redor de 450.000 toneladas e a realizacdo de AGFs viria para recompor 0S mesmos.
Mas, diante de precos debilitados os produtores poderdo segurar o produto, gerando
um problema mais agudo no futuro, quando a nova safra de verao vier a ser colhida, a
partir de fevereiro.(cf. Safras & Mercado)

Em termos de exportacdo, o més de julho ficou com apenas 733.000 toneladas,
elevando o acumulado do ano comercial, iniciado em fevereiro, a 5,7 milhdes de
toneladas. Ora, para alcancar volumes proximos a 2012, que superaram as 20 milhdes
de toneladas, o pais precisaria, a partir de agosto, exportar mensalmente algo em torno
de 3 milhdes de toneladas até janeiro. Diante do atual quadro de mercado, um desafio
impossivel de ser vencido.

Portanto, a tendéncia geral continua de recuo de precos do milho, especialmente na
regido Sul do pais, a partir da importacao do milho safrinha que a cada semana perde
preco. Afinal, o consumo interno esta plenamente abastecido pela safrinha, que vem
sendo depositada sob lonas, ao ar livre, no Centro-Oeste, em funcao do volume colhido
e da falta de armazenagem disponivel. O reflexo disso é o forte recuo nos precos do
sorgo, substituto parcial do milho nas racdes animais. Apdés ter ultrapassado os R$
20,00/saco no inicio do ano, o mesmo ja é negociado abaixo de R$ 14,00/saco em
Goiéas e abaixo de R$ 20,00/saco no Rio Grande do Sul.

Enfim, a importacdo, no CIF industrias brasileiras, fechou a semana em R$ 40,01/saco
e R$ 39,76/saco respectivamente para o produto dos EUA e da Argentina, ambos para
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agosto. J4 o produto argentino, para setembro, ficou em R$ 36,31/saco. Na exportacao,
o transferido via Paranagua, registrou os seguintes precos: R$ 24,00/saco para agosto;
R$ 24,52 para setembro; R$ 23,15 para outubro; R$ 22,41 para novembro; R$ 22,78
para dezembro; R$ 23,29 para janeiro; R$ 23,53 para fevereiro; e R$ 23,46/saco para
margo. (cf. Safras & Mercado)

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do milho no periodo entre 12/07 a
08/08/2013.

Grafico da Variagao das Cotagdes do Milho entre 12/07 e 08/08/13
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago cederam durante a semana, fechando a quinta-feira
(08) em US$ 6,41/bushel, apés US$ 6,58 uma semana antes.

Nos EUA, enquanto o mercado espera o relatério de oferta e demanda, previsto para
este dia 12/08, as vendas liquidas de trigo, referentes ao ano comercial 2013/14,
atingiram a 596.900 toneladas na semana encerrada em 25/07, recuando em relacéo
as 661.400 toneladas da semana anterior e ficando 36% abaixo da média das ultimas
guatro semanas, segundo Safras & Mercado. Do total vendido, o Brasil comprou
88.300 toneladas na semana. Ja as inspecdes de exportacdo dos EUA, na semana
encerrada em 01/08, atingiram a 692.985 toneladas, acumulando no ano comercial
2013/14, iniciado em 01/06, um total de 5,77 milh&ées de toneladas, contra 4,58 milhdes
em igual periodo do ano anterior.
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Por sua vez, a Ucrania anuncia um avango em sua colheita, esperando um volume final
de 19,5 milhGes de toneladas, contra 15,8 milhées no ano anterior. Assim, o saldo para
exportacdo chegaria a 8,0 milhdes de toneladas naquele pais. Ja a Austrédlia informa
que sua colheita de trigo, neste ano, devera atingir a 25,5 milhdes de toneladas,
superando em 3,5 milhdes o volume do ano anterior.

Nessas condi¢des, os compradores internacionais se retraem esperando novas quedas
nos precos internacionais do cereal até o final do ano.

Neste sentido, o Mercosul indicou precos ao redor de US$ 270,00/tonelada para o
produto argentino entre dezembro/janeiro, na compra. Em Necochea a venda chegaria
a US$ 280,00/tonelada. No cambio atual (R$ 2,30) esse produto chegaria aos moinhos
paulistas ao redor de R$ 805,00/tonelada, colocando o preco FOB nas regides
produtoras do Parana ao redor de R$ 696,00/tonelada. (cf. Safras & Mercado)

Aqui no Brasil, diante da entressafra, da menor oferta originaria da safra passada, da
falta de produto do Mercosul, e do esgotamento dos estoques publicos, os precos
imediatos se mantém elevados, pois a oferta esta dependendo apenas da importacao
de trigo de paises externos ao Mercosul. Tal trigo, que estava barato devido ao recuo
dos precos mundiais e da retirada da TEC de 10%, até o dia 31/08, se tornou muito
caro nestes ultimos meses em funcdo da forte desvalorizacdo do Real. Assim, os
precos internos seguem pressionados para cima no curto prazo. Auxilia para isso a
confirmacdo de importantes quebras na safra do Parana, devido as geadas de julho.
Quebra esta que segue sendo estimada ao redor de 25% a 30%, porém, ainda sem
confirmacdo. Por enquanto, continua a estimativa de que apenas 47% das lavouras
paranaenses estariam em boas condicbes e 21% em condi¢cdes ruins. O problema
maior esta ainda no fato de se quantificar a quebra de qualidade do trigo que sera
colhido.

Nesse contexto a producéo brasileira deve recuar para niveis entre 4,8 e 5,0 milhdes
de toneladas em relacdo as 5,6 milhdes inicialmente projetadas. No curto prazo, o
mercado entra em ebulicdo a cada dia que passa, com o0os moinhos diminuindo a
moagem devido a falta do gréo. O preco para o consumidor final logo mais ira
aumentar novamente nestas circunstancias. Além disso, o Brasil podera ter que
importar 8 milhdes de toneladas neste novo ano comercial, apos as 7 milhdes do ano
gue finda.

Apesar de tudo isso, 0 mercado espera a volta a normalidade, com precos mais baixos,
a partir da entrada da nova safra, que agora seréa retardada no Parana, e a colheita na
Argentina e demais paises do Mercosul. Neste Ultimo caso a producdo sera bem
melhor e o volume a ser exportado de trigo daria conta da demanda brasileira.

E a normalidade no Brasil, apesar dos altos precos atuais, € de o preco do trigo
retornar aos niveis do valor minimo indicado pelo governo, incluindo o produto de
gualidade superior.

Pelo sim ou pelo ndo, o fato é que os precos brasileiros fecharam a semana com o
balcdo gaucho registrando R$ 33,46/saco, enquanto os lotes ficaram entre R$ 820,00 e
R$ 850,00/tonelada. No Parana, os lotes se mantiveram entre R$ 920,00 e R$
1.000,00/tonelada.
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A boa noticia surgida na semana veio da Somar Meteorologia que apontou a reversao
nas previsées da chegada de nova e forte massa de ar polar no sul do pais a partir de
10/08. Segundo a mesma fonte, ndo haveria previsdes de novas geadas na regido
pelos proximos 20 dias. Isso alivia o Parana, porém, ainda estd longe de aliviar os
trigais gauchos, 0s quais permanecem suscetiveis a intempéries do género até o inicio
de outubro.

Enfim, na paridade de importacdo, o trigo dos EUA, nas condi¢cdes de cambio e
logistica atuais, chega aos moinhos paulistas ao redor de R$ 904,00/tonelada,
colocando o produto do interior do Parana a um valor de R$ 794,00/tonelada para ser
competitivo. (cf. Safras & Mercado)

Abaixo segue o gréfico da variagdo de precos do trigo no periodo entre 12/07 a
08/08/2013.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do Trigo entre 12/07 e 08/08/13
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