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Cotacbes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto x )

Data G(Tg%bDESﬁSSA F?URSibtgn?ELﬁf;J)A (Sal_rﬁgl :?)Easpc;‘;ﬁ) TRIGO (Us$/bushel) | MILHO (us$/bushel)
25/10/2013 13,00 423,50 40,73 6,90 4,40
28/10/2013 12,71 414,70 40,36 6,81 4,30
29/10/2013 12,79 410,80 40,97 6,81 4,32
30/10/2013 12,87 411,80 41,62 6,75 4,30
31/10/2013 12,80 403,60 41,33 6,67 4,28
Média 12,83 412,88 41,00 6,79 4,32

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informagdes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do

Var. % relacéo

SOJA média anterior Sul —31/10/2013
RS - Passo Fundo 75,20 -0,61 milho sik i
RS - Santa Rosa 74,70 -0,66 Produto | (saco60Kg) | (saco60Kg) | (saco60 Kg)
RS - ljui 75,45 -0,66
PR - Cascavel 74,20 -0,60 R$ 22,81 66,65 41,13
MT - Rondondpolis 66,92 0,33 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MS - Ponta Pora 68,80 1,33 EMATER-RS.
GO - Rio Verde (CIF) | 71,10 2,30
BA - Barreiras (CIF) 64 40 2,13 Precos de outros produtos no RS

MILHO L .
Argentina (FOB)** 190.00 0.00 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)™ 125’00 0’00 pelos produtores do Rio Grande do Sul
Paraguai (CIF)** 163,50 0,37
RS - Erechim 24,50 -0,20 Produto
SC — Chapecé 24,75 0,00
PR — Cascavel 19,85 0,76 AIT0Z em casca
MT - Rondondpolis 14,75 0,68 '
MS — Dourados 17,90 1,42 —_—
SP —Mogiana 310 67 Feijao (saco 60 Kg) 134,33
SP — Campinas (CIF) | 25,69 0,94
GO - Goiania 20,25 0,50 S (saco S Kg) Loe
MG - Uberlandia 23,75 0,00 Suino tipo carne

TRIGO (Kg vivo) 2,84
RS — Carazinho 797,00 0,89 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 797,00 0,89 consumo (valor bruto) 0,90
PR — Maringa 927,00 -1,38 _ )
PR — Cascavel 913,00 -1,30 Boi gordo (Kg vivo)* 3,28

*Periodo entre 25/10 e 31/10/13

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco
médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

(*) compreende pregos para pagamento em
10 e 20 dias

Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
EMATER-RS.
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja em Chicago, nestes ultimos dias de outubro acabaram cedendo
um pouco, batendo em US$ 12,71/bushel no dia 28/10 para, posteriormente, fechar o
més (31/10 — quinta-feira) em US$ 12,80. Desta forma, a média de outubro ficou em
US$ 12,86/bushel, contra US$ 13,69 em setembro, com um nitido recuo.

Na pratica o que se imaginava vem ocorrendo. Além da colheita nos EUA estar
avancando bem, com 77% da area ja cortada até o dia 27/10, ficando exatamente
dentro da média historica, a produtividade média estd sendo maior do que se projetava
até o inicio de outubro. Ou seja, o clima néo foi ruim nos EUA, embora ndo tenha
permitido uma safra recorde.

Esta realidade somente ndo puxa mais para baixo os precos porque a demanda pela
soja estadunidense continua firme, especialmente oriunda da China (o pais asiatico
devera importar 69 milhdes de toneladas de soja neste ano 2013/14).

Nesse sentido, as inspecdes de exportacdo de soja dos EUA, na semana encerrada
em 24/10, atingiram a 2,27 milhdes de toneladas, acumulando no ano comercial,
iniciado em 1° de setembro, um total de 7,02 milhdes de toneladas. Mesmo assim
abaixo do registrado no mesmo periodo do ano passado, quando o volume foi de 8,44
milhdes de toneladas.

Além disso, os estoques dos EUA, no final de agosto, eram os mais baixos dos ultimos
nove anos. A atual safra permitird recomp6-los parcialmente, porém, a disponibilidade
do produto podera ainda ser pequena. Nesse contexto entra o interesse do mercado
pelo relatério de oferta e demanda de novembro, previsto para o proximo dia 08/11.

Ja na Argentina, até o dia 24/10, cerca de 2,4% da area projetada de 20,2 milhdes de
hectares ja havia sido semeada. Tal area devera aumentar, em seu total, em 2,5% no
vizinho pais.

Paralelamente, como sempre ocorre nesta época de entressafra, os prémios nos portos
sul-americanos subiram fortemente nas dltimas semanas. Nos portos brasileiros, para
novembro, os mesmos fecharam a semana entre US$ 2,40 e US$ 3,70/bushel. J& em
Rosério (Argentina) os mesmos ficaram entre US$ 1,50 e US$ 2,50/bushel. Enfim, no
Golfo do México (EUA) os mesmos oscilaram entre 93 e 97 centavos de délar por
bushel.

Enquanto isso, no Brasil, diante de um cambio estacionado entre R$ 2,18 e R$ 2,20, os
precos locais caminham ao sabor da pressdo de menos oferta de produto, puxados
pelos prémios. Assim, o balcdo gaucho fechou a semana na média de R$ 66,65/saco,
enquanto os lotes ficaram entre R$ 73,50 e R$ 74,00/saco. Nas demais pracas
nacionais os lotes giraram entre R$ 62,00/saco em Sapezal (MT) e R$ 75,00/saco em
Cascavel (PR). Esse quadro, obviamente, devera se alterar bastante quando da
colheita, caso ela venha normal no pais e na América do Sul.

Nesse sentido, vale destacar que até o dia 25/10 o plantio de soja no pais atingia a
26% da area esperada, sendo 5% no Rio Grande do Sul, 54% no Parana, 38% no Mato
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Grosso, 45% no Mato Grosso do Sul, 28% em Goias, 24% em Sao Paulo, 23% em
Minas Gerais e 7% em Santa Catarina.

As propostas de precos futuros continuam interessantes neste final de outubro, porém,
em recuo. No Rio Grande do Sul, para maio, o valor ficou em R$ 59,50/saco no interior.
No Parana, para marco, o preco de compra em Paranagua (porto) ficou em US$ 27,50
(R$ 60,22/saco) contra um disponivel atualmente de R$ 74,00/saco no mesmo local.
No Mato Grosso, Rondondpolis cotou 0 saco de soja a US$ 21,50 (R$ 47,10) para
marco. No Mato Grosso do Sul, Dourados registrou R$ 51,50/saco para margo. Em
Goias, o valor futuro ficou em US$ 22,80 (R$ 49,93/saco) para fevereiro. Na regido de
Brasilia a compra, para abril, esteve em R$ 52,50/saco. Em Minas Gerais, Uberlandia
registrou R$ 52,00/saco para abril, contra um disponivel de R$ 68,00. Enfim na Bahia,
Maranhdao, Piaui e Tocantins, para maio, os precos futuros ficaram respectivamente em
US$ 23,00 (R$ 50,37); R$ 51,00; R$ 54,00 e R$ 50,20/saco. (cf. Safras & Mercado)

Vale destacar que, aos valores de hoje, a tendéncia dos precos de balcdo no Rio
Grande do Sul, para abril/maio proximos se mantém entre R$ 48,00 e R$ 52,00/saco.

Enfim, na BM&F/Bovespa, o contrato novembro fechou em US$ 34,30; marco em US$
29,12; e maio em US$ 27,35/saco.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 04/10 a 31/10/2013.

Grafico da Variacdo das Cotagdes da Soja entre 04/10 e 31/10/13 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacBes do milho se mantiveram nas minimas nesta semana, com fechamento
desta quinta-feira (31) em US$ 4,28/bushel. A média de outubro ficou em US$
4,39/bushel, contra US$ 4,66 em setembro.

O clima é favoravel a colheita nos EUA e a mesma avanca, chegando a 59% da area
total no dia 27/10, contra 62% na média histérica. Soma-se a isso o fato de que o milho
gue falta ser colhido apresentar 62% de seu total entre bom a excelente, confirmando
que as produtividades, também aqui, deverdo ser superiores ao inicialmente
especulado.

Alem disso, as exportacdes dos EUA nédo apresentam grandes volumes, tendo ficado
em 673.338 toneladas na semana anterior.

Nesse contexto, novas baixas em Chicago ndo sao descartadas. Muito ir4 depender do
relatorio de oferta e demanda que vira no dia 08/11. Especialmente porque o de
outubro nédo saiu.

Para completar o quadro baixista, a China anuncia que importara apenas 5 milhdes de
toneladas no atual ano comercial, enquanto o USDA esperava 7 milhdes.

Assim, os estoques nos EUA poderao atingir a 50,8 milhdes de toneladas neste ano.

Por sua vez, a tonelada FOB na Argentina e no Paraguai se manteve em US$ 190,00 e
US$ 125,00 respectivamente.

Ja no mercado brasileiro os precos apresentam uma tendéncia de estagnacdo. O
balcdo gaucho fechou a semana em R$ 22,81/saco, enquanto os lotes permaneceram
entre R$ 24,00 e R$ 24,50/saco. Nas demais pragas nacionais os lotes oscilaram entre
R$ 9,50/saco em Sapezal (MT) e R$ 25,00/saco em Concordia e Videira (SC).

Conforme Safras & Mercado, ha possibilidade de novas baixas no mercado brasileiro
guando o produtor do Centro-Oeste tiver necessidade de negociar para limpar seus
armazeéns, diante da nova safra de soja. Todavia, por enquanto, ofertas comecam a
surgir com precos melhores, porém, os compradores ndo fecham negocios. Como o
preco interno estd acima do porto, o interesse de venda se concentra no mercado
interno e ndo na exportacdo nesse momento.

Em termos estaduais, o Mato Grosso gira em torno do leildo de PEPRO ocorrido na
semana anterior. Fora do leildo, poucos negdcios tém sido realizados. Maiores volumes
comecam a ser negociados, em troca de insumos, visando as futuras safras de 2014.
Em Goias, o mercado se mantém firme, com compradores aceitando precos entre R$
17,00 e R$ 18,00/saco para o milho safrinha. Para a safrinha de 2014 houve indicagfes
de valores entre R$ 17,50 e R$ 18,00/saco para julho/agosto préximos. Enfim, no Rio
Grande do Sul o mercado se manteve lento. A safra nova nominal no porto ficou em R$
24,50/saco para fevereiro. (cf. Safras & Mercado) Isso leva a tendéncia de preco ao
produtor no interior gaucho, especialmente nas regiées mais distantes de Rio Grande,
a valores de R$ 20,00/saco ou menos, apesar de a futura safra de verdo apontar uma
area menor a ser semeada.
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Enfim, na importacdo, o CIF industrias brasileiras registrou R$ 35,60/saco para o
produto dos EUA e R$ 32,01/saco para o produto da Argentina, ambos para outubro.
J& para novembro o produto argentino ficou em R$ 32,66/saco. Por sua vez, na
exportacao, o transferido via Paranagua registrou os seguintes valores: R$ 23,76/saco
para outubro; R$ 23,65 para novembro; R$ 23,48 para dezembro; R$ 22,97 para
janeiro; R$ 22,52 para fevereiro; R$ 22,41 para margo; R$ 22,77 para maio e R$
24 ,64/saco para setembro. (cf. Safras & Mercado)

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do milho no periodo entre 04/10 a
31/10/2013.

Grafico da Variacdo das CotacGes do Milho entre 04/10 e 31/10/13 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago cederam um pouco durante este final de outubro,
fechando a quinta-feira (31) em US$ 6,67/bushel. Todavia, a média de outubro, ao ficar
em US$ 6,89/bushel, melhorou em relacéo a setembro, quando registrou US$ 6,47.

Nos EUA, o plantio do trigo de inverno chegou a 86% da area em 27/10, ficando dentro
da média histérica. As condicdes destas lavouras sdo de 61% entre boas a excelentes,
35% regulares e apenas 4% ruins a muito ruins.

Por sua vez, as inspecdes de exportacdo estadunidenses de trigo fecharam a semana
encerrada em 24/10 com um volume de 443.811 toneladas. No acumulado do ano
comercial, iniciado em 1° de junho, as inspecdes somam 16,03 milhdes de toneladas,
contra 11 milh6es um ano antes.

Ja as vendas liquidas de trigo, para o ano 2013/14, iniciado igualmente em junho,
atingiram a 653.633 toneladas na semana encerrada em 03/10 (recuperacado de
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estatisticas apos a paralisacao dos servi¢os publicos nos EUA). O maior comprador foi
0 Brasil com 192.500 toneladas. No acumulado das 18 primeiras semanas do ano
comercial atual as vendas liquidas estadunidenses atingem a 12,9 milhdes de
toneladas, ou seja, 56% acima do registrado no mesmo periodo do ano anterior. (cf.
Safras & Mercado)

Quanto ao Mercosul, os precos se mantiveram em elevacdo diante das quebras
regionais de safra. O produto para embarque a partir de 15 de dezembro, no porto
argentino Up River, foi indicado a US$ 354,00/tonelada na compra. Em Baia Blanca a
tonelada ficou em US$ 355,00 para embarque em janeiro. Em Necochea a indicagéo
atingiu a US$ 345,00/tonelada. A estes precos a paridade de importacdo sobe. Ao
cambio de hoje (R$ 2,19), para abastecer o mercado paulista, o produto do Parana
deveria atingir a R$ 811,00/tonelada (R$ 48,66/saco) e o do Rio Grande do Sul R$
706,00/tonelada (R$ 42,36/saco). Para exportacao, o trigo gaucho esté indicado a US$
330,00/tonelada ou o equivalente a R$ 650,00/tonelada nas regifes produtoras (R$
39,00/saco).

No momento, diante de novas intempéries que atingiram os trigais gaichos na semana
passada, € possivel que a producéo local seja um pouco menor, sem falar na queda da
gualidade do produto. No somatorio total, entre perda fisica e de qualidade, continua
sendo viavel estimar uma perda de até 20% na produgéo gaucha.

Nesse contexto, os precos de paridade com a importacdo devem ser considerados, por
enquanto, como um patamar minimo a ser conseguido pelos produtores, ja que o
mercado interno esta pagando mais. Assim, no mercado gaucho, o preco de balcéo,
deve mesmo oscilar entre R$ 36,00 e R$ 40,00/saco apos a colheita. Atualmente, o
balcdo gaucho fechou o més de outubro (quando a colheita atingia apenas a 10% da
area do Rio Grande do Sul) a R$ 41,13/saco. Os lotes fecharam a semana em R$
730,00/tonelada (R$ 43,80/saco). No Parana, os lotes ficaram entre R$ 850,00 e R$
860,00/tonelada na compra (R$ 51,00 e R$ 51,60/saco). Nota-se que antes da colheita
a tonelada no Parana chegou a bater em R$ 1.100,00 (R$ 66,00/saco). Portanto, a
gueda € expressiva naquele Estado, mesmo com uma quebra de 50% na producéo. O
problema, de fato, € a falta de produto de qualidade superior.

Mesmo assim, em relacdo ao ano passado, o trigo do Parana registra um aumento
médio de preco de 40,6% e o produto do Rio Grande do Sul de 37,9%.

Ainda no mercado gaucho, os compradores tém utilizado a paridade de importacao
com o produto dos EUA, embora muitos moinhos nao tenham mais acesso a cota de
importacdo com isencdo da TEC do Mercosul. Nesse sentido, duas informacdes
importantes: 1) a paridade de importacao do trigo estadunidense fechou a semana, no
FOB interior, em R$ 814,00 e R$ 722,00/tonelada respectivamente para o Parana e o
Rio Grande do Sul. Isso representa valores de R$ 48,84 e R$ 43,32/saco
respectivamente. Para o produtor rural no interior, tais precos sdo mais reduzidos; 2) o
governo liberou uma cota extra de importacao de trigo de fora do Mercosul sem a TEC.
Serdo 600.000 toneladas que poderédo ingressar no pais até o dia 30/11. Assim, o total
de ingresse sem TEC sobe para 3,3 milhdes de toneladas no Brasil. (cf. Safras &
Mercado)
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Enfim, vale destacar que a colheita no Parand atingia a 69% da area no final de
outubro (a comercializacdo local chegou a 35%), enquanto em Santa Catarina a
mesma chegava a 15% e no Rio Grande do Sul, como vimos, 10%. A producgéao total
brasileira continua estimada entre 4,5 e 4,8 milhdes de toneladas, com problemas de
triguilho e baixa qualidade nesse volume. Nessas condi¢gbes, considerando ainda a
importacdo de farinha, as importacées nacionais de trigo ficardo mesmo entre 7 e 8
milhdes de toneladas em 2013/14.

Abaixo segue o gréfico da variagdo de precos do trigo no periodo entre 04/10 a
31/10/2013.

Grafico da Variacdo das Cotacdes do Trigo entre 04/10 e 31/10/13
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