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Cotacbes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto ~ .
GRAO DE SOJA FARELO DE SOJA OLEO DE SOJA
— (US$/bushel) (USS$/ton. curta) (cents/libra peso) IRIEO) QUesneicl) | WlE0I0) (e
29/12/2013 13,36 456,60 40,22 6,55 4,15
02/12/2013 13,21 447,00 40,34 6,49 4,16
03/12/2013 13,19 446,10 39,90 6,53 4,22
04/12/2013 13,29 447,90 40,14 6,47 4,25
05/12/2013 13,28 446,10 40,38 6,38 4,22
Média 13,27 448,74 40,20 6,48 4,20
Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informagdes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em

_ Média semanal dos precos recebidos
pracas selecionadas (em R$/Saco)

pelos produtores do Rio Grande do

Var. % relacéo

SOJA média anterior Sul = 05/12/2013
RS - Passo Fundo 75,45 0,47 orodut milho sik i
RS - Santa Rosa 74,95 0,60 (saco 60 Kg) | (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
RS — ljui 75,85 0,80
PR — Cascavel 76,35 1,26 R$ 23,51 67,68 35,33
MT — Rondonopolis 70,40 0,86 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MS - Ponta Pora 71,10 -0,14 EMATER-RS.
GO - Rio Verde (CIF) | 74,30 3,05
BA - Barreiras (CIF) 66.60 1,22 Precos de outros produtos no RS

MILHO L .
pgenna Fon | ssogo |_ooo | Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)** 129,60 2.05 PE0S p
Paraguai (CIF)** 169,10 1,87
RS — Erechim 25,80 -2,64 Produto
SC — Chapecé 25,35 -1,55
PR — Cas.cav'el 20,80 0,48 AIT0Z em casca
PR - Marlnga, : 22,70 -1,09 (SaCO 50 Kg) 33,69
MT — Rondondpolis 16,45 6,13
MS — Dourados 19,25 4,05 Feijaio (saco 60 Kg) 134,33
SP — Mogiana 24,25 2,11
SP — Campinas (CIF) | 27,25 0,00 S

orgo (saco 60 K 19,90

GO — Goiania 21,95 1,86 g ( - 9)
MG — Uberlandia 24,60 3,58 Suino tipo carme

TRIGO (Kg vivo) 2,88
RS — Carazinho 685,00 -0,72 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 685,00 -0,72 consumo (valor bruto) 0,88
PR — Maringa 815,00 0,00 _ )
PR — Cascavel 805,00 0,00 Boi gordo (Kg vivo)* 3,45
*Periodo entre 29/11 e 05/12/13 (*) compreende precos para pagamento em
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras 10 e 20 dias _ 3
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
médio em US$/tonelada. *** Em reais por EMATER-RS.
tonelada
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MERCADO DA SOJA

As cotacbes da soja em Chicago cederam um pouco durante a semana, porém, na
quinta-feira (05) voltaram a se reforcar, com o fechamento ficando em USS$
13,28/bushel. Enquanto isso, 0 més de maio fechou em US$ 12,97/bushel. A média de
novembro, para o primeiro més cotado, ficou em US$ 12,97/bushel, contra US$ 12,86
em outubro.

Tal comportamento se deve aos numeros das exportacdes semanais dos EUA, os
guais superaram as expectativas, confirmando o aquecimento pelo produto norte-
americano neste momento do ano. Segundo o USDA, foram embarcadas 1,4 milh&do de
toneladas para entrega no ano comercial 2013/14, sendo que para 2014/15 houve
registro de vendas de 364.900 toneladas. Segundo Safras & Mercado, entre 1° de
setembro (inicio do ano comercial) e 21 de novembro os compradores ja se
comprometeram em adquirir 36,8 milhdes de toneladas, ou seja, 93% do esperado para
toda a temporada.

Se tal movimento eleva as cota¢gfes no curto prazo, 0 mesmo pode ser causador, logo
mais, de uma estagnacdo nas cotacdes, pela reducdo na demanda, associada a
entrada da safra sul-americana que se projeta recorde.

Assim, o mercado continua pressionado pelo clima na América do Sul. Nesse sentido,
h&a algumas preocupacdes com reducao de chuvas na Argentina no momento.

Enquanto isso, as inspecdes de exportacdo de soja chegaram a 1,4 milhdes de
toneladas na semana encerrada no dia 28/11, contra 1,8 milhdo de toneladas (niUmero
revisado) registradas na semana anterior. No acumulado do ano comercial, iniciado em
1° de setembro, as inspecdes somam 17,4 milhdes de toneladas, contra 16,5 milhdes
no mesmo periodo do ano anterior.

A novidade desta virada de més veio da informacdo de que, diante do diferencial de
precos existentes em Chicago, os produtores estadunidenses, em 2014, semearao
aumentar a area de soja em detrimento do milho. Temos ai mais um fator negativo para
as cotacdes no médio prazo caso isso vier a ser confirmado. A intencdo de plantio
destes produtores saira no dia 28/03/2014. Efetivamente, nestes ultimos 12 meses as
cotacdes da soja e do milho, para o primeiro més cotado, recuaram 10,2% e 44%
respectivamente.

No curto prazo, o mercado espera o novo relatorio de oferta e demanda, previsto para
0 proximo dia 10/12.

Em relacdo a safra sul-americana, a FC Stone projeta uma producao brasileira de 89,3
milhdes de toneladas, elevando sua projecdo inicial. Assim, no momento em que a
demanda mundial ceder um pouco, a pressdo das noticias fundamentais de oferta
poderdo derrubar as cotacdes da oleaginosa em Chicago. J& a Abiove (Associacao
Brasileira das Industrias de Oleos Vegetais) projeta um volume menor, de 86,6 milhdes
de toneladas para 2013/14. Lembramos que o USDA, em seu relatério de novembro,
apontou um volume de 88 milhdes de toneladas.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 13Ul — RS - BRASIL
FONE: (55) 055 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Paralelamente, o plantio de soja na Argentina atingiu 54% da area esperada para esta
nova safra, permanecendo a expectativa de uma é&rea total de 20,6 milhdes de
hectares. No mesmo momento do ano passado o percentual semeado era de 57%. Em
clima normal, os numeros de producdo final da Argentina se aproximam dos que
projetamos, ficando agora em 57,5 milhdes de toneladas, contra 49,3 milhGes neste
altimo ano. Em novembro, o USDA ainda indicava uma producédo final argentina de
53,5 milhdes de toneladas para 2013/14.

Dito isso, 0os prémios nos portos brasileiros continuam recuando lentamente. Para
fevereiro os mesmos oscilaram entre 43 centavos e US$ 1,00/bushel, enquanto para
abril/maio Paranagua aponta prémio negativo de 10 a 15 centavos por bushel. Ainda
para fevereiro, no Golfo do México (EUA) os prémios giraram entre US$ 1,00 e US$
1,01/bushel, enquanto em Rosario (Argentina) ficaram entre 43 e 80 centavos por
bushel.

No mercado brasileiro, os precos de momento se mantém firmes, com o0 saco de soja
no balcdo gaucho fechando a semana em R$ 67,68 na média. Ja os lotes oscilaram
entre R$ 74,00 e R$ 75,00/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes ficaram entre
R$ 64,50/saco em Sinop (MT) e R$ 76,00/saco em Cascavel (PR). Muito deste
comportamento se deveu, nesta semana, a manutencdo de um Real desvalorizado,
chegando a R$ 2,36 por délar no dia 05/12.

Por sua vez, o plantio da nova safra brasileira de soja, até o dia 29/11, alcancava 88%
da area esperada, sendo 63% no Rio Grande do Sul, 98% no Parana, 100% no Mato
Grosso e Mato Grosso do Sul, 96% em Goias, 92% em Sao Paulo, 96% em Minas
Gerais, 70% na Bahia, 81% em Santa Catarina e 57% nos demais Estados produtores
do pais.

Os precos futuros se mantiveram na mesma linha das semanas anteriores, com sinais
de um pouco mais de firmeza devido ao cambio. Assim, para maio, o interior galcho
registrou R$ 67,00/saco na compra. No Parana, o porto de Paranagua, para marco,
ficou em US$ 28,20/saco (R$ 66,55/saco). No Mato Grosso, Rondonopolis acusou US$
23,80 (R$ 56,17/saco) para fevereiro. No Mato Grosso do Sul, Dourados indicou R$
55,00/saco para marco. Em Goias, para fevereiro, o valor bateu em US$ 24,00 (R$
56,64/saco). Na regido de Brasilia, para abril, o0 saco ficou cotado a R$ 58,00. Em
Minas Gerais, a regido de Uberlandia apontou R$ 60,00/saco para abril, enquanto na
Bahia o saco, para maio, registrou US$ 24,30 (R$ 57,35). J& no Maranhéo, Piaui e
Tocantins, igualmente para maio, os precos ficaram respectivamente em R$ 57,50; R$
60,40; e R$ 56,70/saco (cf. Safras & Mercado). Em todos os casos, ainda excelentes
precos a julgar pela tendéncia que se desenha para o periodo da colheita.

Ja na BMF/Bovespa, o contrato marco fechou a semana em US$ 29,01/saco, enquanto
maio ficou em US$ 27,40/saco.
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Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 08/11 a 05/12/2013.

Grafico da Variagdo das CotacOes da Soja entre 08/11 e 05/12/13 (CBOT)
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Gréfico da Variacéo das Cotacdes do Oleo de Soja entre 08/11 e 05/12/13
(CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago fecharam a semana (05/11) em US$ 4,22/bushel,
ficando pouca coisa superior ao fechamento da semana anterior. A média de novembro
ficou em US$ 4,23/bushel, contra US$ 4,39 em outubro.

Também aqui o clima na América do Sul é o elemento central das preocupacdes do
momento neste mercado. Além, é claro, da enorme oferta dos EUA que ainda esta
entrando nos silos e nos sistemas de comercializagdo mundiais.

O mercado comeca a especular sobre a falta de chuvas na Argentina e a possibilidade
de quebra de safra no vizinho pais, embora ainda seja cedo e tenha havido, na ultima
semana, chuvas em diferentes regides daquele pais.

Nos EUA, as exportacdes semanais atingiram a 907.101 toneladas, ficando dentro da
normalidade. Embora a discussédo sobre o uso de milho para a fabricacdo de etanol
esteja intensa nos EUA, o mercado comeca a acreditar que a demanda do cereal para
este fim ndo sera reduzida.

Paralelamente, na América do Sul, o fundo do poc¢o dos precos parece efetivamente ter
sido atingido em meados de novembro. Tanto é verdade que a tonelada FOB na
Argentina, apesar das preocupacdes com o clima, permaneceu em US$ 190,00, porém,
no Paraguai a mesma subiu para US$ 134,00, demonstrando que o mercado sul-
americano teria iniciado uma lenta reversdao de precos em algumas regifes. Pelo

menos até a entrada da safra nova de verao.
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Jé no Brasil, a média do balcdo gaucho fechou a semana em R$ 23,51/saco, enquanto
os lotes ficaram em torno de R$ 24,50 e R$ 25,50/saco. Nas demais pragas do pais, 0s
lotes oscilaram entre R$ 13,00/saco em Sorriso (MT) e R$ 26,00/saco em Videira e
Concordia (SC).

Até a entrada da nova safra de verdo ha possibilidades de o preco se manter mais
firme a partir de agora. Afinal, a nova desvalorizagéo do Real auxilia na valorizagéo das
exportacdes. Nesse sentido, novembro fechou com vendas externas de 3,9 milhdes de
toneladas, ndo confirmando as possiveis dificuldades de escoamento do cereal. Com
isso, no total do ano comercial iniciado em fevereiro, o Brasil jA exportou 20,1 milhdes
de toneladas. Como a expectativa para dezembro € de exportacbes ao redor de 3
milhdes de toneladas, havendo ainda o més de janeiro/l14 para computar,
provavelmente o pais exportara um volume maior do que o ano anterior, batendo um
novo recorde. Esta € uma boa noticia, pois inicialmente ndo se esperava tal
performance, fato que esta na razdo de os precos terem se estabilizado nos atuais
niveis, voltando mesmo a subir um pouco desde a segunda metade de novembro.

Mesmo assim, no oeste do Parana, por exemplo, o mercado permanece lento, com
precos ao redor de R$ 21,00/saco para o milho tipo exportacdo. Milho com 8% de
ardido sendo negociado a R$ 20,00/saco, enquanto no norte do Estado o preco FOB
esta em R$ 24,00/saco. Em Minas Gerais igualmente o mercado esteve lento nesta
semana, com indicacao de precos ao redor de R$ 24,00/saco no Triangulo Mineiro. Ja
no Mato Grosso, os valores melhoraram, com o Nortdo registrando R$ 13,00 a R$
14,00/saco. No sul do Estado a procura esteve forte, com precos chegando entre R$
16,00 a R$ 18,00/saco em Rondondpolis. No Rio Grande do Sul houve a surpresa pelo
surgimento de bons lotes de venda durante a semana, com valores ao redor de R$
26,00/saco no interior. Ja para a safra nova, indicacdes de valores entre R$ 21,00 e R$
22,00/saco no interior. Enfim, em Santa Catarina os compradores estdo voltados a
lotes procedentes de outros Estados, pois o milho local esta escasso (cf. Safras &
Mercado).

Por enquanto, em termos da safra de verdo brasileira, o clima se mantém positivo,
indicando uma safra normal, fato que comeca a se manifestar sobre os precos futuros,
reduzindo-os.

Enfim, na importacdo CIF indastrias brasileiras, o produto dos EUA, para dezembro,
ficou em R$ 37,52/saco, enquanto o produto argentino atingiu a R$ 34,51/saco. Para
janeiro, o produto argentino esteve a R$ 35,94/saco. Na exportagdo, o transferido via
Paranagua, indicou os seguintes valores: R$ 26,68/saco para dezembro; R$ 26,56 para
janeiro; R$ 26,41 para fevereiro; R$ 26,18 para marco; R$ 25,88 para abril; R$ 25,30
para maio; R$ 25,54 para junho; e R$ 26,06/saco para setembro.
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Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do milho no periodo entre 08/11 a
05/12/2013.

Grafico da Variacdo das Cotacdes do Milho entre 08/11 e 05/12/13 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago acabaram cedendo no final da semana, fechando a
quinta-feira (05) em US$ 6,38/bushel. A média de novembro ficou em US$ 6,50/bushel,
contra US$ 6,89 em outubro.

Dito isso, as vendas liquidas de trigo estadunidense, para o ano 2013/14, iniciado em
01/06, atingiram a 562.200 toneladas na semana encerrada em 14/11. O principal
comprador foi a Nigéria com 136.800 toneladas. Ja as inspecdes de exportacao
atingiram a 421.822 toneladas na semana encerrada em 28/11. No acumulado do ano
comercial o volume alcanca a 17,9 milhdes de toneladas, contra 12,6 milhdes em igual
periodo do ano anterior.

Em termos globais, o IGC anunciou uma safra mundial de 698 milhdes de toneladas
para 2013/14, ficando abaixo das 706 milh6es de toneladas indicadas pelo USDA em
seu relatério de oferta e demanda de novembro. Um novo relatério é esperado este
préximo dia 10/12.

Quanto ao Mercosul, as indicacbes de precos para a safra nova se mantiveram
estaveis. Baia Blanca apontando US$ 320,00/tonelada na compra, contra US$ 360,00
na mesma época do ano passado. No Up River a tonelada ficou no mesmo valor,
enquanto em Necochea o indicado foi US$ 310,00/tonelada. No Paraguai, a tonelada
na compra igualmente ficou em US$ 320,00.
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A noticia mais impactante da semana veio justamente da Argentina, na medida em que
o Ministério da Agricultura local indicou que a safra 2013/14 de trigo seréa de apenas 8,5
milhdes de toneladas. Ora, esse volume, além de ficar muito abaixo do esperado,
mesmo considerando as quebras devido as geadas, é muito pouco superior as 8,2
milhdes de toneladas colhidas no ano anterior. Em isso ocorrendo, no primeiro
semestre de 2014 deveremos assistir a precos muito elevados na Argentina, pois o
potencial de exportacdo diminui drasticamente ja que o consumo interno chega a 6
milhdes de toneladas. Neste ano de 2013, em funcao de situacéo idéntica, a tonelada
de trigo na Argentina chegou a US$ 500,00 em alguns momentos. Isso confirma a
tendéncia de melhoria de precos no futuro para o trigo brasileiro igualmente.

Enquanto se espera tal desfecho, no curto prazo, mesmo com a forte quebra de safra
no Brasil, particularmente no Parand, os precos no mercado gaucho continuam entre
R$ 35,00 e R$ 37,00/saco ao produtor. Ou seja, no exato patamar que projetamos ha
meses atras para o caso de safra normal no Estado galcho. A média galcha, nesta
primeira semana de dezembro, registrou R$ 35,33/saco no balcdo. S&o precos
interessantes se considerarmos a média histérica do cereal, porém, bem abaixo dos
valores registrados quando do plantio desta safra. O que vem compensando, aos
produtores gauchos, é a excelente produtividade e qualidade do produto na maior parte
das regioes.

Em termos de lotes, os negécios no mercado gaucho oscilam ao redor de R$
630,00/tonelada (R$ 37,80/saco), com destino aos moinhos paranaenses. Esse preco
gaucho esta balizando o preco no Parana, mesmo aquele Estado tendo registrado uma
guebra de safra superior a 50%. Assim, apenas os lotes de boa qualidade no Parana
conseguem valores ao redor de R$ 760,00/tonelada (R$ 45,60/saco). Mas as compras
sdo escassas, por enquanto. Na pratica, os compradores sabem que os produtores
terdo que vender rapidamente seu trigo para armazenarem a nova colheita de milho,
gue entra em fevereiro. Assim, em muitos locais do interior paranaense as ofertas de
compra, para o trigo umido, livre de secagem, ficavam, no final de novembro, ao redor
de R$ 725,00/tonelada (R$ 43,50/saco). Comparado ao mesmo periodo do més
anterior o recuo de preco chega a 13,6% no Parana e 16% no Rio Grande do Sul para
a tonelada FOB. Além disso, vale sempre lembrar que nesta safra o governo nao se faz
presente com seus leildes de PEP (cf. Safras & Mercado).

Esse conjunto de fatos leva a crer que o mercado do trigo no sul do Brasil esta
trabalhando no seu piso de precos nho momento, devendo haver recuperacao a partir de
fevereiro/marco proximos.

Entretanto, um alerta comec¢a a ser dado pelos operadores neste mercado. Com 0s
atuais precos do trigo, que mesmo em baixa ainda sdo muito bons na média histérica, e
com o recuo nos precos do milho, torna-se possivel um importante aumento na futura
area semeada com trigo no sul do Brasil, a partir de maio préximo. Em o clima
ajudando, poderd entdo haver uma safra recorde no final de 2014, puxando
definitivamente os precos do cereal para baixo (cf. Safras & Mercado).

Enfim, na paridade de importagcdo com o trigo dos EUA, pelo cambio atual, para chegar
ao mesmo preco no CIF moinhos paulistas, o cereal deveria sair das regides
produtoras do Parand e Rio Grande do Sul ao redor de R$ 849,00/tonelada (R$
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50,94/saco) e R$ 760,00/tonelada (R$ 45,60/saco) FOB. Como se nota, nesse
momento o mercado interno ndo esta pagando estes valores.

Abaixo segue o gréfico da variagdo de precos do trigo no periodo entre 08/11 a
05/12/2013.

Grafico da Variagdo das Cotacdes do Trigo entre 08/11 e 05/12/13
(CBOT)
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