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Cotacbes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto x )

Data G(Tg%bDESﬁSSA F?URSibtgn?ELﬁf;J)A (Sal_rﬁgl :?)Easpc;‘;ﬁ) TRIGO (Uss$/bushel) | MILHO (Us$/bushel)
07/03/2014 14,57 465,00 44,09 6,46 4,81
10/03/2014 14,19 452,70 43,64 6,45 4,72
11/03/2014 14,11 452,30 43,51 6,63 4,78
12/03/2014 13,81 448,30 43,20 6,88 4,84
13/03/2014 13,90 449,60 42,77 6,79 4,84

Média 14,12 453,58 43,44 6,64 4,80

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informacfes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do

Var. % relacéo

SOJA média anterior Sul - 13/03/2014
RS - Passo Fundo 72,50 0,69 milho sik i
RS - Santa Rosa 71,70 -0,42 Produto | (saco60Kg) | (saco60Kg) | (saco 60 Kg)
RS — ljui 72,45 -0,41
PR — Cascavel 68,65 2,01 R$ 24,16 66,60 32,08
MT — Rondondpolis 61,10 -3,17 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MS - Ponta Pora 63,80 0,31 EMATER-RS.
GO - Rio Verde (CIF) | 65,10 0,93
BA - Barreiras (CIF) 65.20 1,40 Precos de outros produtos no RS

MILHO Ly .
Argentina (FOB)** 223 00 4,60 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)™ 160,00 9’22 pelos produtores do Rio Grande do Sul
Paraguai (CIF)** 202,90 9,56
RS — Erechim 28,35 4,61 Produto
SC — Chapecé 29,25 8,94
PR — Cascavel 27,90 2,20 AIT0Z em casca
MT — Rondondpolis | 23,90 5,75 '
MS — Dourados 26,85 7,62 e
SP —Mogiana 3145 oo Feijao (saco 60 KQ) 136,90
SP — Campinas (CIF) | 35,05 -0,71
GO — Goiania 30,20 3,96 SOt (0 80 1K) 2001
MG — Uberlandia 30,75 4,06 S W20 L

TRIGO (Kg vivo) 2,94
RS — Carazinho 659,00 2,17 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 655,00 2,83 consumo (valor bruto) 0,85
PR — Maringa 835,00 3,73 _ )
PR — Cascavel 825,00 5,10 Boi gordo (Kg vivo)* 4,04

*Periodo entre 07/03 e 13/03/14

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco
médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

(*) compreende pregos para pagamento em
10 e 20 dias

Fonte: CEEMA, com base em informacgdes da
EMATER-R
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MERCADO DA SOJA

As cotacBes em Chicago recuaram significativamente apés o relatério de oferta e
demanda do USDA, anunciado no dia 10/03. O fechamento desta quinta-feira (13) ficou
em US$ 13,90/bushel, contra US$ 13,81 na véspera e US$ 14,57 no dia 07/03. O més
de maio, que passa a ditar os precos no Brasil, fechou o dia 13 em US$ 13,96/bushel.

Na pratica o relatério ndo trouxe grandes novidades, pois pouco reduziu 0s estoques
finais dos EUA em 2013/14 e igualmente pouco reduziu as estimativas de safra para o
Brasil, confirmando o que os érgdos publicos brasileiros vém anunciando, assim como
alguns analistas privados. Todavia, € bom frisar que neste aspecto ha controvérsias,
mas 0 mercado ndo as esta levando em conta por enquanto.

O relatorio do USDA indicou o seguinte:

1) Confirmou a safra dos EUA em 89,5 milhdes de toneladas;

2) Reduziu de 4,09 para 3,95 milhées de toneladas os estoques finais dos EUA
para 2013/14;

3) Projeta agora os precos médios aos produtores estadunidenses, para 0 mesmo
ano, entre US$ 12,20 e US$ 13,70, contra US$ 14,40 em 2012/13 e US$ 12,50
em 2011/12;

4) Reduziu a producdo mundial para 285,4 milhdes de toneladas, enquanto os
estoques finais mundiais ficam em 70,6 milhdes de toneladas, contra 57,8
milh6es um ano antes;

5) A producéo brasileira foi reduzida para 88,5 milhdes de toneladas, enquanto Oil
World avanca 84 milhdes;

6) A producédo da Argentina permaneceu em 54 milhfes de toneladas;

7) As importacdes da China foram mantidas em 69 milhdes de toneladas para o
corrente ano comercial.

8) O Paraguai teve sua producao reduzida de 9,3 milhdes para 8,1 milhdes de
toneladas.

Na pratica, além dos numeros do relatdrio, 0 mercado comeca a sofrer a influéncia do
avanco da colheita no Brasil, hoje proxima de 50%, a0 mesmo tempo em que a
intencdo de plantio nos EUA, cujo relatério saira dia 31/03, mantém a tendéncia de
importante aumento na area semeada com soja naquele pais.

Assim, salvo problemas climaticos nos EUA, é de se esperar pre¢cos mais baixos no
segundo semestre em Chicago e para 2015. Nesse sentido, nimeros divulgados pela
Agroconsult durante o Forum Nacional da Soja, realizado no dia 11/03, durante a
Expodireto Cotrijal, apontam para a possibilidade de precos entre US$ 10,00 e US$
11,00/bushel para o proximo ano em Chicago, em caso de safra normal nos EUA.

Dito isso, 0 mercado igualmente assimilou a noticia de que a China estaria cancelando
novas compras de soja dos EUA devido aos altos precos da semana anterior,
passando a priorizar a soja brasileira. Embora tal noticia tenha sido considerada, por
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enquanto, um boato, o fato é que as cota¢des internacionais da soja cederam também
por isso.

Paralelamente, as exporta¢cbes de soja por parte dos EUA na semana anterior teriam
ficado em 1,03 milh&o de toneladas, sendo 772.700 toneladas relativas ao atual ano
comercial. Tal volume total ficou perto do limite maximo projetado pelo mercado,
segurando novas quedas de preco na semana. (cf. Safras & Mercado)

Por sua vez, em linha com o USDA, a Bolsa de Buenos Aires corrigiu para cima a
futura colheita de soja da Argentina, estabelecendo agora o volume de 54 milhdes de
toneladas, contra 53 milhdes anteriormente. Mesmo abaixo das 57 a 60 milhdes de
toneladas inicialmente previstas, o fato é que tal volume € superior as 48,5 milhdes de
toneladas colhidas na safra anterior.

Pelo lado da demanda, a China apontou compras de 4,81 milhdes de toneladas em
fevereiro, com crescimento de 66% sobre fevereiro de 2013. Em relacéo a janeiro deste
ano, o numero de fevereiro é 18,6% menor. No primeiro bimestre de 2014 as
importacdes chinesas somam 10,7 milhdes de toneladas, ou seja, 40,1% acima do
registrado no mesmo periodo de 2013. (cf. Safras & Mercado)

Vale ainda destacar que o adido do USDA na China projeta uma importacdo de soja,
em 2014/15, pelo pais asiatico, em 72 milhdes de toneladas, contra as 69 milhdes
esperadas para o corrente ano 2013/14. Isso porque a producdo de soja da China
estagnou ao redor de 12 milhdes de toneladas, volume que devera se consolidar no
préximo ano.

Enfim, os prémios nos portos brasileiros, para abril, fecharam entre mais 15 centavos
de ddlar por bushel e menos 16 centavos. Para maio, Paranagua indica prémios
negativos entre 26 e 32 centavos de dolar. Ja no Golfo do México (EUA) os prémios
oscilaram entre 78 e 84 centavos de ddlar, enquanto em Rosario (Argentina) os
mesmos ficaram entre menos 6 e mais 7 centavos de dolar por bushel.

Nesse contexto, o mercado brasileiro, mesmo auxiliado por um cambio que se manteve
entre R$ 2,32 e R$ 2,37 durante a semana, acabou sentindo o recuo em Chicago. O
balcdo gaucho fechou a semana na meédia de R$ 66,60/saco, enquanto os lotes
recuaram para niveis entre R$ 69,50 e R$ 70,00/saco. Nas demais pragas brasileiras,
os lotes giraram entre R$ 50,50/saco em Sinop (MT) e R$ 67,50/saco no norte do
Parana.

No restante de marco provavelmente Chicago e o0s precos brasileiros devam
permanecer nos atuais niveis. Todavia, para abril/maio existe um potencial de recuo
pela pressao da oferta brasileira e argentina, que pode néo diminuir muito apesar das
intempéries, e pela intencdo de plantio nos EUA. Mas sera preciso, antes de tudo,
confirmar o numero final de safra no Brasil e Argentina, pois as quebras parecem
maiores do que esta sendo indicado até o momento.

Pelo sim ou pelo néo, o fato é que Chicago se estabelecendo ao redor de US$ 13,80
no curto prazo, e o cambio no Brasil se mantendo ao redor de R$ 2,35, os precos do
balcdo gaucho, para os proximos dois meses, tendem a girar entre R$ 55,00 e
60,00/saco. J& para 2015, em se confirmando as projecdes acima indicadas, mesmo
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gue o cambio no Brasil chegue a R$ 2,60 por dodlar, o saco de soja no balcédo, em safra
normal, cede para R$ 45,00 a R$ 50,00/saco.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 14/02 a 13/03/2014.

Grafico da Variacdo das Cotagdes da Soja entre 14/02 e 13/03/14 (CBOT)
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Gréfico da Variacdo das Cotagdes do Oleo de Soja entre 14/02 e 13/03/14
(CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago pouco se alteraram durante esta semana, fechando
a quinta-feira (13) em US$ 4,84/bushel, apés US$ 4,85 uma semana antes.

O relatério do USDA, divulgado no dia 10/03, apresentou um quadro mais apertado na
oferta do cereal nos EUA para 2013/14, além do fato de se estar esperando uma
reducédo na futura area semeada (intencao de plantio dia 31/03) em favor da soja.

Assim, o USDA confirmou uma safra estadunidense de 353,7 milhdes de toneladas,
com estoques finais em leve recuo para 37 milhdes de toneladas no ano 2013/14. O
preco médio ao produtor dos EUA, para o atual ano comercial, passou para valores
entre US$ 4,25 e US$ 4,75/bushel, apés a média de US$ 6,89 no ano anterior e US$
6,22 em 2011/12.

Por sua vez, a producdo mundial de milho ficou agora estimada em 967,5 milhdes de
toneladas, com estoques finais de 158,5 milhées de toneladas. A producédo brasileira
esta estimada em 70 milhdes de toneladas, em linha com as projecdes dos analistas
privados do Brasil, enquanto a producdo da Argentina ficaria em 24 milhdes de
toneladas. As exportacbes brasileiras ficariam em 20 milhdes de toneladas
(Agroconsult indica um volume de 18 milhdes a ser exportado em 2013/14).

Outro fator que deu certa sustentacdo ao milho foi a previsdo de estiagem nas planicies
produtoras de trigo de inverno nos EUA, fazendo com que o milho refletisse o
comportamento do trigo (cf. Safras & Mercado).
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A tonelada FOB na Argentina e no Paraguai fechou a semana em US$ 220,00 e US$
160,00 respectivamente.

No Brasil, os precos se mantiveram firmes para o milho, com o balcdo galcho
fechando a semana em R$ 24,16/saco. Os lotes variaram entre R$ 26,50 e R$
28,00/saco. Nas demais pracas brasileiras, os lotes giraram entre R$ 19,00/saco em
Sapezal (MT) e R$ 29,00/saco nas regides de Videira e Concérdia (SC). Ou seja, 0
mercado vai confirmando a tendéncia de alta a partir da quebra da safra de veréao e das
dificuldades encontradas pela safrinha no momento.

Destaca-se ainda que as exportacdes de milho em fevereiro, pelo Brasil, atingiram a
1,06 milhdo de toneladas, sendo que boa parte foi de milho galcho. Para mar¢co as
vendas externas talvez recuem um pouco, porém, o Rio Grande do Sul se manteria
como principal exportador, mesmo tendo quebra de safra e precisando importar de
outros Estados o cereal para o seu abastecimento interno.

Em muitas regides do pais o milho disponivel ultrapassa novamente o valor de R$
30,00/saco, caso de S&o Paulo e Triangulo Mineiro. Em S&o Paulo a colheita ja atingiu
a 74% da area de veréo e a quebra se cristaliza. Os precos sobem igualmente no Mato
Grosso do Sul, Goias e Parana. Nesse contexto, € possivel que 0s precos subam um
pouco a cada semana. Com isso, 0s produtores vendem pouco e sem pressa. No Rio
Grande do Sul os precos sobem de maneira bem mais lenta, porém, os atuais niveis
nao agradam aos produtores rurais. Em Santa Catarina os precos também ja atingiram
R$ 30,00/saco em algumas regides e o mercado se apresenta lento. (cf. Safras &
Mercado)

Enfim, para a safrinha Goias registrou valores entre R$ 21,00 e R$ 21,50/saco em
algumas regides.

A semana terminou com a importacdo, no CIF induastrias brasileiras, valendo R$
41,18/saco para o produto dos EUA e R$ 38,64/saco para o produto argentino, ambos
para marco. Ja o milho da Argentina, para abril, ficou em R$ 39,78/saco. Na
exportacao, o transferido via Paranagua, registrou os seguintes valores: R$ 29,54/saco
para marco, R$ 29,86 para abril, R$ 29,88 para maio, R$ 29,80 para junho, R$ 29,68
para julho e agosto; R$ 30,16 para setembro; e R$ 29,93/saco para outubro.
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Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do milho no periodo entre 14/02 a
13/03/2014.

Grafico da Variacdo das Cota¢des do Milho entre 14/02 e 13/03/14 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacfes do trigo em Chicago fecharam a quinta-feira (13) em US$ 6,79/bushel,
apos US$ 6,41 uma semana antes.

O relatorio de oferta e demanda do USDA indicou os seguintes numeros para o cereal:

1) manutencao da producao dos EUA em 58 milhfes de toneladas;

2) estoques finais nos EUA, para 2013/14, em 15,2 milhfes de toneladas;

3) o preco médio do bushel de trigo para o produtor dos EUA, neste ano 2013/14,
ficou indicado entre US$ 6,75 e US$ 6,95;

4) a producdo mundial do cereal passa a ser estimada em 712,7 milhdes de
toneladas, enquanto os estoques finais para 2013/14 ficam em 183,8 milhfes de
toneladas;

5) a producéo brasileira teria sido de 5,3 milhdes de toneladas, enquanto a da
Argentina teria ficado em 10,5 milhdes;

6) o Brasil devera importar um total de 7,4 milhdes de toneladas em 2013/14.

Dito isso, as vendas liquidas estadunidenses, para o ano comercial 2013/14, ficaram
em 556.072 toneladas na semana encerrada em 27 de fevereiro. O principal comprador
foi o México, com 213.100 toneladas. No acumulado desde 01/06 o volume atinge 22,8
milhdes de toneladas, o que representa uma elevacao de 25% em relacdo ao mesmo
periodo do ano comercial anterior. Ja as vendas liquidas norte-americanas de trigo,
referentes a temporada comercial 2014/15, que tem inicio em 01 de junho préximo,
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ficaram em 44.400 toneladas na semana encerrada em 27 de fevereiro. O principal
comprador foi Filipinas, com 30.300 toneladas. (cf. Safras & Mercado)

Enquanto isso, na Argentina a producao da atual safra 2013/14 foi revisada para 10
milhdes de toneladas. O consumo domeéstico sendo de 6,0 milhdes de toneladas
(incluindo o volume a ser exportado em farinha), e como se espera uma necessidade
de recuperacado de estoques de passagem, o saldo exportavel no pais deve ficar por
volta de 3,0 milhGes de toneladas. Se confirmado, esse serd 0 menor volume a ser
embarcado pelos argentinos desde a temporada 1977/78, segundo Safras & Mercado.
Isso reforca a tendéncia de que os precos do trigo no Brasil melhorem nos préximos
meses.

Por sua vez, a Russia informa que sua producdo de trigo em 2013/14 ficard em 52
milhdes de toneladas, recuperando-se em relacdo as 37,7 milhdes de toneladas
produzidas no ano anterior.

Paralelamente, no Mercosul os precos da tonelada de trigo, nos diferentes portos de
embarque, permaneceram nas médias das ultimas semanas. Para embarque em
marco/abril o Up River indicou US$ 325,00/tonelada na compra. Em Baia Blanca a
indicacdo de compra ficou igualmente em US$ 325,00/tonelada. Em Necochea a
indicacdo de venda ficou em US$ 325,00/tonelada. Ao preco de compra de Baia Blanca
e com o cambio atual, o trigo argentino chegaria aos moinhos de Sao Paulo por volta
de R$ 922,00/tonelada. A paridade de importacdo no interior do Parana seria de R$
816,00/tonelada e do Rio Grande do Sul de R$ 720,00/tonelada. O preco atual no
mercado gaucho ainda é 13% inferior a paridade com o argentino quando se trata do
abastecimento do Sudeste brasileiro. (cf. Safras & Mercado)

O Mercosul, por outro lado, teria 0 menor saldo exportavel de trigo desde a década de
1970. O volume disponivel, neste ano, € de 4,65 milhdes de toneladas. Isso explica a
busca brasileira por trigo dos EUA e Canada. Entre agosto/13 e fevereiro/14 o pais
importou 4,2 milhdes de toneladas de trigo, sendo 71% dos EUA, 13% do Uruguai, 8%
do Canada, 5% da Argentina e 3% do Paraguai. No mesmo periodo do ano anterior as
compras chegaram a 4,0 milhdes de toneladas, sendo 77% da Argentina e apenas 1%
dos EUA.

Nesse contexto, os precos do trigo no mercado gaucho fecharam a semana na média
de R$ 32,08/saco, em elevagdo sobre a semana anterior. No Parana, os lotes
chegaram a R$ 803,00/tonelada, enquanto no Rio Grande do Sul o valor ficou em R$
635,00/tonelada. Por enquanto, os moinhos brasileiros aguardam a liberacdo de novos
lotes de trigo por parte da Argentina. Todavia, a tendéncia continua sendo de precos
mais elevados nas proximas semanas e meses.

Em termos praticos, o mercado nacional esta voltado para o Rio Grande do Sul onde
estima-se que ainda haja entre 600.000 e 1,4 milhdo de toneladas a serem negociadas.
Esse volume tem segurado o preco em patamares baixos. Entretanto, os gauchos
precisam vender até agosto esse produto, pois a partir de entédo entra a nova safra que
deve ter aumento de area, especialmente no Parana.

Pelo lado das importacbes, o governo brasileiro apontou que em fevereiro o pais
comprou 14.255 toneladas de farinha de trigo, contra 5.962 toneladas em janeiro. A

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 13Ul — RS - BRASIL
FONE: (55) 055 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



principal origem foi a Argentina. No acumulado do ano comercial 2013/14 (agosto-
fevereiro) foram importadas 67.502 toneladas, contra 300.361 toneladas em igual
periodo do ano anterior. A principal origem no acumulado foi o Uruguai com 26.448
toneladas. Quanto as importacdes brasileiras de trigo, em fevereiro o pais adquiriu
449.813 toneladas, sendo os EUA o principal fornecedor.

Enfim, segundo a Conab, o Brasil teria produzido 5,5 milhdes de toneladas de trigo na
tltima safra, com 26,2% de aumento sobre a frustrada safra do ano anterior. Chama a
atencdo tal numero ja que a quebra foi significativa no Parana e a soma dos Estados
produtores, pelos numeros disponiveis junto ao setor produtivo, da conta de uma
colheita entre 4,8 e 5,0 milhdes de toneladas.

Ja4 as projecdes para a proxima safra nacional de trigo indicam que o Parana
aumentara sua area para 1,2 milhao de hectares, fato que levaria a producgéo local para
3,5 milhdes de toneladas em clima normal, contra 1,8 milh&o da frustrada safra deste
altimo ano. Como apontado no comentdrio da semana anterior, os produtores
paranaenses estdo considerando mais vantajoso semear trigo do que o milho safrinha
(a area com esta cultura recuaria 10%, ficando em 1,9 milhdo de hectares). Resta
verificar se tal tendéncia se mantera na medida em que os precos do milho comecaram
a subir de forma importante a partir deste més de marco.

Abaixo segue o grafico da variagdo de precos do trigo no periodo entre 14/02 a
13/03/2014.
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