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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto ~ .
GRAO DE SOJA FARELO DE SOJA OLEO DE SOJA
Data (US$/bushel) (US$/ton. curta) (cents/libra peso) VRIS @dic) | AR Uy
09/05/2014 15,01 497,50 40,98 7,14 5,05
12/05/2014 14,83 489,50 40,78 7,05 4,97
13/05/2014 15,02 497,70 41,00 7,00 5,03
14/05/2014 14,96 497,90 41,19 6,81 4,94
15/05/2014 14,70 481,40 41,04 6,78 4,84
Média
Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informagdes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)

no mercado de lotes brasileiro - em Média semanal dos precos recebidos
pracas selecionadas (em R$/Saco) pelos produtores do Rio Grande do

RS - Passo Fundo 68,20 0,89 oroduto milho s o
RS - Santa Rosa 67,30 0,75 (saco 60 Kg) | (saco60Kg) | (saco 60 Kg)
RS — ljui 68,05 0,74

PR — Cascavel 67,35 0,67 R$ 25,30 62,35 35,35
MT — Rondondpolis 60,80 1,16 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MS - Ponta Pora 62,60 0,48 EMATER-RS.

GO - Rio Verde (CIF) 63,65 -0,31

BA - Barreiras (CIF) 61,95 0,32 Precos de outros produtos no RS
Argentina (FOB)** 227 40 __1 04 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)** 153110 -3,65 pelos produtores do Rio Grande do Sul
Paraguai (CIF)** 183,50 -5,41

RS — Erechim 28,20 -3,42 Produto

SC — Chapec6 28,25 -2,08

PR — Cas_cav,el 24,30 -2,80 AIT0z em casca

PR — Maringa . 25,40 -3,05 (saco 50 Kg) 35,10

MT — Rondondpolis 19,70 -4,83

MS — Dourados 23,50 2,29 Feijdo (saco 60 Kg) 129,00

SP — Mogiana 27,25 -0,91

SP — Carnpl.nas (CIF) 29,03 -2,75 Sorgo (saco 60 Kg) 20,43

GO — Goiania 24,65 -1,20 Sui -

MG — Uberlandia 26,95 11,10 UIle HED Gellre
_____meo [ o) 2%
RS — Carazinho 714,00 -0,14 Leite (litro) cota-

RS — Santa Rosa 704,00 0,14 consumo (valor bruto) 0,89

PR — Maringéa 880,00 -0,11 _ _

PR — Cascavel 875,00 -0,11 Boi gordo (Kg vivo)* a4y
*Periodo entre 09/05 e 15/05/14 (*) compreende precos para pagamento em
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras 10 e 20 dias

& Mercado. Precos em reais/saco. ** Prego Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
médio em US$/tonelada. *** Em reais por EMATER

tonelada
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja em Chicago oscilaram um pouco nesta semana em funcao do
relatorio de oferta e demanda divulgado na udltima sexta-feira (09/05). O més de
maio/14 deixou de ser cotado neste dia 15/05, passando o més de julho a ser a
referéncia como primeiro més cotado em Chicago. Desta maneira, o fechamento desta
quinta-feira (15) ficou em US$ 14,70/bushel.

Apesar de o relatério ser francamente baixista para a safra futura, o aperto nos
estoques finais dos EUA neste ano 2013/14 manteve as primeiras posicoes elevadas.
Nesse sentido, o relatorio reviu para baixo tais estoques, fixando-os agora em 3,54
milhdes de toneladas. Fora isso, os numeros do relatorio, relativos a safra nova, séo
muito baixistas. A &rea foi confirmada em crescimento de 6,5%, a producé&o final nos
EUA, a ser colhida em setembro/outubro podera alcancar 98,9 milhées de toneladas,
contra 89,5 milhdes no ultimo ano, e os estoques finais para 2014/15 se elevam para 9
milhdes de toneladas. Nesse sentido, 0 USDA anunciou um patamar de precos médios
aos produtores estadunidenses de soja, para 2014/15, entre US$ 9,75 e US$
11,75/bushel. Isso representa entre menos trés a cinco dolares por bushel em relacéo
ao preco praticado neste més de maio junto ao primeiro més cotado.

Nessa linha, a Goldman Sachs divulgou relatério na semana apontando para um recuo
de 29% nos precos em Chicago para 0s proOximos seis meses. Isso significa que o
bushel de soja, em novembro, cairia para US$ 10,55/bushel em termos médios.
Obviamente, isso tudo se o clima nos EUA permitir uma safra normal naguele pais.

Em termos mundiais, o relatério do dia 09/05 ainda apontou uma producéo global de
299,8 milhdes de toneladas em 2014/15, com estoques finais mundiais subindo para
82,2 milhdes de toneladas (22,7% acima do registrado em 2013/14 pela estimativa
existente). O Brasil produzird 91,0 milhdes de toneladas na préxima safra, enquanto a
Argentina ficaria em 54 milhdes. As importacées chinesas podem alcancar 72 milhdes
de toneladas.

Nesse ultimo caso, o0 mercado ainda vive com o sentimento de redugédo de compras por
parte da China, além de devolucdo de cargas. Todavia, duas informacfes aliviam a
tensdo do mercado sobre esse tema: 1) a China importou em abril 6,5 milhdes de
toneladas de soja, contra 4,6 milhdes em marco passado e 4,0 milhdes em abril de
2013, acumulando no atual ano comercial um total de 22 milh6es de toneladas
importadas, ou seja, 41% sobre o ano anterior no mesmo periodo; 2) 0 maior grupo
importador de soja chinés, o Shandong Sunrise, afirmou que nado dara calote nos
contratos de compra, mesmo enfrentando grandes perdas. O mesmo responde por
12% das compras externas de soja por parte da China. Em abril o pais asiatico teria
dado calote em 500.000 toneladas de soja, havendo informacdes que outras 1,2 milhdo
de toneladas poderiam sofrer 0 mesmo destino. Estamos diante de uma questao que
ainda gerar muita influéncia no mercado da soja.

Paralelamente, as inspecfes de exportacdo, por parte dos EUA, atingiram a 239.955
toneladas na semana encerrada em 08/05. No acumulado do ano comercial, iniciado
em 1° de setembro/13, o volume soma 41,7 milhdes de toneladas, contra 34,2 milhdes
no mesmo periodo do ano anterior.
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Por outro lado, o plantio da nova safra estadunidense avancou bem na semana
passada, chegando a 20% da area no dia 11/05. A média histérica é de 21% o que
significa que a semeadura recuperou o atraso inicial.

A partir de agora, o mercado ira se definir principalmente ao sabor do clima nos EUA.
Quanto mais nos aproximarmos do final do plantio e, posteriormente, da colheita, em
nao havendo frustracdes de safra nos EUA, os precos em Chicago tendem a recuar.
Sobretudo se junto a isso se confirmar igualmente um aumento na area plantada da
América do Sul no final deste ano de 2014.

Por enquanto, na América do Sul, a colheita da ultima safra finaliza, com o Brasil
fechando ao redor de 87 milhdes de toneladas de soja. J4 na Argentina, 65% da area
estaria colhida e a previsédo de volume esta ficando entre 54 e 55 milhdes de toneladas.
Nota-se que ha uma melhora neste volume estimado, ja que o mesmo chegou a ser
indicado, dois meses atras, em até 53 milhdes de toneladas.

Pelo lado comprador, temos ainda que a China comprou 13,4 milhGes de toneladas de
soja em grao do Brasil, entre janeiro e abril. Todavia, parte desta soja foi deslocada
para os EUA e paises africanos, pois o pais asiatico estd abarrotado de soja no
momento. Em relagcdo ao primeiro quadrimestre do ano passado, a China comprou
51% mais de soja no Brasil. Como o total embarcado pelo Brasil, em soja, chegou a
17,3 milhdes de toneladas entre janeiro e abril de 2014, a China teria sido o destino de
77,6% desta soja. Confirma-se assim a forte dependéncia da soja brasileira para com o
mercado chinés.

Enfim, o prémio nos portos brasileiros melhorou um pouco, com o més de maio ficando
entre 5 centavos de dolar por bushel, positivos, e menos 27 centavos de délar. Em
Rosario (Argentina) os prémios ficaram entre menos 40 e menos 55 centavos de délar,
enquanto no Golfo do México (EUA), os mesmos registraram valores positivos entre 70
e 80 centavos de ddlar por bushel.

No mercado brasileiro, com a colheita praticamente encerrada, 0S precos se
estabilizaram, ajudados igualmente por um cambio que estacionou ao redor de R$ 2,20
por dolar. Assim, a média gaucha no balcdo fechou a semana em R$ 62,35/saco,
enquanto os lotes ficaram entre R$ 67,00 e R$ 68,00/saco. Nas demais pracas
nacionais os lotes oscilaram entre R$ 56,50/saco em Sapezal (MT) e R$ 68,00/saco no
norte do Parana. A futura safra foi cotada a US$ 21,00/saco para fevereiro/15, n regido
de Rondondpolis (MT). Ao cambio de hoje isso representa R$ 46,20/saco. Em Goias
(Rio Verde) tivemos o mesmo valor para fevereiro do proximo ano, diante de um precgo
atual, no disponivel, de R$ 62,00/saco. Isso demonstra o tamanho do recuo nos precos
da oleaginosa que podera haver na proxima safra, em se confirmando a queda em
Chicago sem haver uma maior desvalorizacado do Real no periodo.

Nesse sentido, a titulo de exercicio, diante um preco médio em Chicago de US$
10,55/bushel para marco/abril de 2015, o preco médio do saco de soja ao produtor
gaucho, no balcéo, ficaria entre R$ 40,00 e R$ 44,00/saco em permanecendo o cambio
atual. Isso significa um recuo entre 18 e 22 reais por saco em relacdo aos atuais
precos.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON  CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 IJUi — RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 18/04 a 15/05/2014.

Grafico da Variagao das Cotagdes da Soja entre 18/04 e 15/05/14 (CBOT)
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Grafico da Variagio das Cotagdes do Oleo de Soja entre 18/04 e 15/05/14
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MERCADO DO MILHO

Assim como a soja, o bushel de milho igualmente cedeu em Chicago nesta quinta-feira
(15), fechando o pregdo em US$ 4,84. Tal realidade se deve ao relatorio do USDA do
dia 09/05 e a melhoria do clima nos EUA, que propicia um avango importante no plantio
da nova safra do cereal naquele pais.

Quanto ao relatorio de oferta e demanda, mesmo confirmando uma reducdo de area
semeada ao redor de 3,9% nos EUA, a producéo final de milho ficou projetada em
354,1 milhdes de toneladas naquele pais. Ou seja, muito proxima do volume colhido no
ano passado. Com Isso, os estoques finais estadunidenses de milho, em 2014/15,
poderdo ficar até superiores aos deste atual ano, chegando a 43,8 milhdes de
toneladas. Desta forma, o preco médio aos produtores estadunidenses, para 2014/15,
esta agora projetado entre US$ 3,85 e US$ 4,55/bushel, ou seja, abaixo dos atuais
valores praticados em Chicago.

Em termos mundiais, o relatério apontou uma producao global de 979,1 milhdes de
toneladas. A mesma praticamente repete o volume deste ultimo ano. Os estoques
finais mundiais de milho somariam 181,7 milh&es de toneladas, apds 168,4 milhbes em
2013/14. A producao brasileira do cereal ficou projetada em 74 milhdes de toneladas,
com exportacdes de 20 milhdes, enquanto na Argentina a producao sera de 26 milhdes
de toneladas.

Afora isso, o0 mercado sentiu o fraco embarque semanal por parte dos EUA, com o
mesmo ficando em 161.000 toneladas na semana anterior. As chuvas, que entraram
em um ciclo normal, estariam propiciando um rapido plantio do milho nos EUA. Nesse
sentido, até o dia 11/05, a semeadura do cereal atingia a 59% da area esperada,
ficando até um pouco superior a média historica para o periodo que é de 58%.
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Paralelamente, uma situacdo que pode atingir a soja vem do norte do Cinturdo do Milho
estadunidense, onde as chuvas sdo mais constantes, com baixas temperaturas,
podendo provocar uma desisténcia parcial no plantio do milho. Isso pode levar a um
aumento na area de soja. Alias, jA& haveria comentarios no mercado que a area da
oleaginosa possa ser maior do que a projetada pelo USDA. (cf. Safras & Mercado)

Aqui na América do Sul, a tonelada FOB na Argentina e no Paraguai fechou a semana
em US$ 225,00 e US$ 147,50 respectivamente.

Por sua vez, no mercado brasileiro os pre¢os continuaram cedendo em algumas
pracas, enquanto em outras estacionou. Sem um fator novo no mercado, como quebra
na safrinha, ndo parece haver espaco para novas altas no preco do milho. A média
gaucha no balcéo fechou a semana em R$ 25,30/saco, enquanto os lotes oscilaram
entre R$ 26,50 e R$ 27,00/saco. Nas demais pracas do pais os lotes ficaram entre R$
16,50/saco em Sapezal (MT) e R$ 28,00/saco nas regifes catarinenses de Videira e
Concordia.

Um balizador importante para os precgos internos do milho tem sido a BM&F. Ora, esse
mercado fechou a semana em baixa importante, sob influéncia de uma futura safrinha
boa. Além disso, novas chuvas no Mato Grosso e o cambio ndo alimentam, por
engquanto, novas perspectivas de altas no preco nacional do milho. Para piorar a
pressao baixista no centro do pais, vendas de milho safrinha do Centro-Oeste, para
julho/agosto, comecam a aumentar no mercado paulista. (cf. Safras & Mercado)

Paralelamente, os embarques de milho brasileiro, nos primeiros 10 dias de maio, como
0 esperado, ficaram em apenas 34.500 toneladas.

Desta forma, os precos na safrinha, permaneceram entre R$ 14,50 e R$ 15,00/saco no
Nortdo do Mato Grosso, com leve tendéncia de baixa. No sul do Mato Grosso do Sul,
safrinha indicada entre R$ 18,00 e R$ 19,00/saco. Em Goias, os valores da safrinha
recuaram para R$ 18,50 e R$ 19,00/saco para entrega em julho e agosto.

Enfim, a importacdo no CIF industrias brasileiras registrou, para maio, o valor de R$
37,77/saco para o produto dos EUA e R$ 36,98 para o produto argentino. J& para
junho, o produto argentino ficou em R$ 38,31/saco. Na exportacdo, o transferido via
Paranagud, atingiu os seguintes valores no fechamento da semana: R$ 27,96/saco
para maio; R$ 27,99 para junho; R$ 27,98 para julho; R$ 27,78 para agosto; R$ 28,05
para setembro; R$ 28,19 para outubro; R$ 28,57/saco para novembro e dezembro.
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Abaixo segue o grafico da variacdo de precos do milho no periodo entre 18/04 a
15/05/2014.

Grafico da Variagio das Cotagdes do Milho entre 18/04 e 15/05/14 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

O bushel de trigo fechou a semana em baixa, cotado a US$ 6,78 nesta quinta-feira
(15). O relatério do USDA, do dia 09/05, apesar de trazer informacdes altistas, ja
estava relativamente precificado pelo mercado.

Assim, a informacéo de que a producdo de trigo dos EUA ficara em 53,4 milhdes de
toneladas, ap6s 57 milh6es no ano anterior, ndo chegou a causar repercussédo. Diante
de tal producéo, os estoques finais dos EUA, para 2014/15, deverdo atingir a 14,7
milhdes de toneladas no novo ano comercial, ndo se distanciando muito do resultado
esperado para 2013/14. Nesse contexto, 0 USDA estima que o preco médio ao produto
de trigo dos EUA fique entre US$ 6,65 e US$ 7,95/bushel em 2014/15. Alias, os atuais
precos do trigo estdo exatamente neste patamar. Quanto ao mercado mundial, o
relatorio indicou uma producéo total de 697 milhdes de toneladas ou 17 milhdes a
menos do que o numero final esperado para 2013/14. Entretanto, os estoques finais
mundiais serdo um pouco maiores, ficando em 187,4 milhdes de toneladas. A producéo
brasileira esta projetada em 6 milhdes de toneladas, enquanto a da Argentina chegaria
a 12,5 milhdes de toneladas. O Brasil importaria 6,5 milhdes de toneladas de trigo em
2014/15.

Dito isso, durante a semana anunciou-se que as vendas liquidas de trigo por parte dos
EUA, no ano comercial 2013/14 iniciado em 1° de junho de 2013, somaram 324.462
toneladas na semana encerrada em 1° de maio. Houve um aumento de 49% sobre a
semana anterior e de 26% sobre a média das ultimas quatro semanas. O Brasil foi o
principal comprador naguela semana com 76.500 toneladas. Até o inicio de maio,
portanto, os EUA forneceram 3,75 milhdes de toneladas de trigo ao Brasil, havendo
compromissos assumidos para fechar um total de 4,03 milhdes de toneladas.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON  CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 IJUi — RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Quanto as inspecdes de exportacéo de trigo, na semana encerrada em 08/05 o volume
atingiu a 623.157 toneladas, com o Brasil ficando com 115.994 toneladas. No
acumulado do ano comercial iniciado em 1° de junho de 2013, o volume inspecionado
chega a 29,6 milhdes de toneladas, contra 25,7 milhdes em igual periodo do ano
anterior.

Vale destacar igualmente que a Goldman Sachs, em relatorio divulgado nesta semana,
indica uma reducédo de 18% no preco do bushel de trigo em Chicago para 0s proximos
seis meses. Para o milho a reducédo seria de 20% no mesmo periodo. Tudo isso em
funcdo de uma recomposicdo de estoques estadunidenses e mundiais, mesmo com
safra menor no caso do trigo.

No Mercosul, os precos da tonelada FOB para exportacdo, nos diferentes portos
argentinos, permaneceram estaveis. Em Necochea, para embarque em junho e julho, o
valor ficou em US$ 350,00 na venda. J& no Up River a compra registrou US$
360,00/tonelada, enquanto em Baia Blanca tivemos US$ 370,00. Tomando esse Ultimo
valor como referéncia, o trigo argentino chegaria posto nos moinhos paulistas a R$
1.028,00/tonelada, pelo cambio de hoje. Para chegar a esse mesmo patamar, o trigo do
Parana poderia ser negociado por até R$ 919,00/tonelada FOB. J& o produto gaucho
ficaria em torno de R$ 817,00/tonelada.

Ora, no final desta semana os lotes no interior do Parané ficaram entre R$ 850,00 e R$
860,00/tonelada (R$ 51,00 e R$ 51,60/saco), enquanto no Rio Grande do Sul tivemos
valores entre R$ 680,00 e R$ 690,00/tonelada (R$ 40,80 e R$ 41,40/saco).

O gque se percebe é que a elevacao dos precos do trigo na semana anterior, junto ao
mercado externo, ndo provocou grandes altas no mercado interno brasileiro. Mesmo
assim, o balcdo gaucho fechou esta semana em R$ 35,35/saco. Agora, com 0 recuo
Nos precos internacionais, mesmo que passageiros, parece dificil o cereal aumentar de
preco. Particularmente porgue o plantio da nova safra avanca bem, a area ird aumentar
e, se o clima deixar, poderd haver um recorde de producdo no Brasil a partir de
setembro. Soma-se a isso o fato dos principais moinhos nacionais estarem
abastecidos, ndo havendo grande pressao de compra, excecédo feita no Parana devido
a quebra na ultima safra.

Nesse sentido, mesmo que metade da producdo gaucha de 3,2 milhdes de toneladas
tenha sido de trigo de qualidade mais baixa, ndo atendendo as necessidades da
industria panificadora nacional, a compra do produto gaucho se realiza pelo Parana
para a realizacéo de mistura.

Por outro lado, as importagdes nacionais de trigo continuam firmes. Em abril o Brasil
comprou no exterior um total de 487.992 toneladas. No acumulado entre agosto/13 e
abril/14 o volume importado pelo pais chega a 5,2 milhées de toneladas, com os EUA
respondendo por 3,3 milhdes de toneladas, a Argentina por 731.526 toneladas, o
Uruguai por 687.291 toneladas, o Canada por 335.171 toneladas, o Paraguai por
131.943 toneladas e outras origens pelas restantes 35 toneladas. No ano anterior o
volume importado no periodo chegou a 5,3 milhées de toneladas, porém, a Argentina
contribuiu com 4,1 milhdes e os EUA com tdo somente 63.422 toneladas. A projecao
de importacdo total brasileira em trigo, para 2013/14, é de 6,4 milhdes de toneladas.
Estaria faltando ainda, portanto, um pouco mais de 1,2 milh&do de toneladas a serem
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compradas no exterior até julho/14, quando fecha o atual ano comercial do trigo
brasileiro.

Enfim, a semana terminou com o mercado nacional do trigo em ritmo lento e sob o
“choque” dos numeros de custo de produgédo da nova safra, divulgados pela Fecoagro.
Segundo esta Federacdo gaucha, considerando uma produtividade média de 45
sacos/hectare, ao preco de hoje (que tende a ndo se manter), daria um resultado
negativo de 23,3%. O aumento do custo total, em relacdo a safra anterior, serd de
13,4%, sendo que o custo variavel sobe 18,2%. Nestas condicfes, e pela tendéncia do
mercado no momento, a producdo de trigo resultard em prejuizo direto importante ao
produtor gaucho em particular. Nao sera de descartar que os precos fiqguem bem
abaixo do preco minimo de R$ 33,45/saco, recentemente definido pelo governo para o
trigo pao tipo 1.

Para piorar o quadro, o governo ainda decidira se isentard da TEC do Mercosul (10%)
a importacao de trigo de fora do bloco. Uma reunido prevista para o dia 22/05 devera
definir esse assunto. Ou seja, ndo esta descartada a possibilidade de se importar trigo
ainda mais barato nos proximos meses. As industrias e o governo estariam trabalhando
forte pela isencéo, contrariando o setor produtivo.

Enfim, o plantio da nova safra de trigo no Parand, segundo o Deral, chegou a 46% da
area esperada, que € de 1,27 milhdo de hectares para este ano. O aumento de &rea
seria entdo de 27% sobre o ano anterior. A projecdo de producéo paranaense continua
sendo de 3,8 milhdes de toneladas a serem colhidas a partir de setembro proximo.

Abaixo segue o grafico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 18/04 a
15/05/2014.

Grafico da Variagéo das Cotagoes do Trigo entre 18/04 e 15/05/14
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