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Cotacbes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto x )

Data G(Tg%bDESﬁSSA F?URSibtgn?ELﬁf;J)A (Sal_rﬁgl :?)Easpc;‘;ﬁ) TRIGO (Us$/bushel) | MILHO (uSs$/bushel)
30/05/2014 14,93 500,00 38,50 6,27 4,65
02/06/2014 15,00 506,00 38,31 6,20 4,65
03/06/2014 14,81 499,60 38,35 6,12 6,12
04/06/2014 14,82 496,50 39,25 4,56 6,14
05/06/2014 14,60 490,60 38,69 6,05 4,49

Média 14,83 498,54 38,62 5,84 5,21

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

Fonte: CEEMA com base em informagdes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do

Var. % relacéo

SOJA média anterior Sul - 29/05/2014
RS - Passo Fundo 70,32 -0,26 milho sik i
RS - Santa Rosa 69,60 -0,29 Produto | (saco60Kg) | (saco60Kg) | (saco60 Kg)
RS — ljui 70,35 -0,28
PR — Cascavel 68,15 0,15 R$ 23,95 64,29 33,42
MT — Rondonopolis 63,85 -0,09 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MS - Ponta Pora 64,00 0,79 EMATER-RS.
GO - Rio Verde (CIF) 65,45 -0,40
BA - Barreiras (CIF) 6415 20,62 Precos de outros produtos no RS

MILHO L .
Argentina (FOB)** 21040 331 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)™ 137’00 _2’14 pelos produtores do Rio Grande do Sul
Paraguai (CIF)** 181,00 0,00
RS — Erechim 26,56 0,11 Produto
SC — Chapecé 26,50 -1,30
PR — Cas.cavel 23,05 -1,50 AIT0Z em casca
MT — Rondondpolis 17,60 277 '
MS — Dourados 21,20 -0,93 e
SP —Mogiana 5o T3t Feijao (saco 60 Kg) 121,27
SP — Campinas (CIF) | 27,71 -2,08
GO - Goiania 24,05 -0,82 S (saco S Kg) Leffs
MG — Uberlandia 24,65 20,40 Suino tipo carne

TRIGO (Kg vivo) 2,93
RS — Carazinho 650,00 -2,99 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 650,00 2,55 consumo (valor bruto) 0,90
PR — Maringa 850,00 0,00 _ )
PR — Cascavel 840,00 0,00 Boi gordo (Kg vivo)* 4,17

*Periodo entre 23/05 e 29/05/14

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco
médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

(*) compreende pregos para pagamento em
10 e 20 dias

Fonte: CEEMA, com base em informacgdes da
EMATER
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MERCADO DA SOJA

A soja em Chicago voltou a ceder no final da primeira semana de junho, fechando a
quinta-feira (05) em US$ 14,60/bushel, apds ter atingido a US$ 14,99 uma semana
antes. A média de maio ficou em US$ 14,86/bushel (primeiro més cotado), contra US$
14,89 em abril. Ou seja, 0 mercado estabilizou em alta nestes ultimos dois meses. Ja
para novembro, o fechamento da quinta-feira (05) ficou em US$ 12,10/bushel,
registrando perda de félego nos ultimos dias.

Para a préxima semana o mercado aguarda mais um relatério de oferta e demanda,
previsto para o dia 11/06. O mesmo devera atualizar as projecdes de producdo e
estoques finais nos EUA e no mundo para o ano 2014/15.

Na prética, o mercado continua firme devido a importante demanda de soja dos EUA,
diante de estoques muito baixos. Os mesmos estariam no menor nivel dos ultimos 10
anos. Todavia, novas altas em Chicago, saindo dos atuais patamares, somente se
houver problemas climaticos naquele pais. Por enquanto, as lavouras estadunidenses
avancam bem, o clima é favoravel e o plantio da nova safra ja atingiu a 78% até o dia
02/06. A média historica para este periodo do ano é de 70%. Ou seja, o plantio esta
adiantado. Se perdurarem estas condi¢cOes favoraveis, a safra de soja estadunidense
devera atingir um volume perto de 100 milhdes de toneladas, estabelecendo um novo
recorde historico.

Paralelamente, as inspecbes de exportacdo estadunidense de soja, na semana
encerrada em 29/05, atingiram a 156.364 toneladas. No acumulado do ano comercial
iniciado em 1° de setembro, as inspecdes atingem a 42,1 milhdes de toneladas, contra
34,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Ja na Argentina, a colheita da atual safra chegou a 78% do estimado, havendo um
atraso em relacdo ao ano anterior, pois a mesma, nesta época, ja estava encerrada em
2012/13. Por sua vez, as exportacdes argentinas, entre janeiro e marco, somaram
apenas 53.700 toneladas. Mesmo assim, um volume importante se considerarmos que
neste mesmo periodo de 2013 o vizinho pais ndo registrava exportacdes de soja.
Quanto a comercializacdo da atual safra, os argentinos atingiam a 33% do total no
inicio de junho. O volume final da atual safra continua estimado entre 54 e 55 milhdes
de toneladas.

Pelo lado da demanda, as importacdes de soja por parte da China devem ter somado
5,94 milhdes de toneladas em maio, contra 6,5 milhdes em abril. Para junho a projecao
de importacao € de 4,1 milhdes de toneladas. (cf. Safras & Mercado)

Ainda em termos mundiais, enquanto o USDA espera uma colheita final de soja, em
2014/15, ao redor de 299 milhdes de toneladas, a Oil World avancgou, nesta semana, o
volume de 301,2 milhdes de toneladas, com um crescimento de 6,1% sobre o ano
anterior.

A semana terminou com o0s prémios, para junho, ainda negativos no Brasil e na
Argentina. Em nosso pais 0s mesmos oscilaram entre menos 2 e menos 32 centavos
de ddlar por bushel. Em Rosario (Argentina) os mesmos ficaram entre menos 25 e
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menos 40 centavos. J& nos EUA, o Golfo do México acusou prémios positivos entre 68
e 82 centavos de dolar por bushel.

Enfim, no mercado brasileiro os pregos se estabilizaram, embora tenha havido uma
nova desvalorizacdo do Real. A moeda brasileira trabalhava a R$ 2,27 no pregédo da
quinta-feira (05). Com isso, o preco médio no balcdo gaucho ficou ao redor de R$
63,00/saco, enquanto os lotes fecharam a semana entre R$ 69,00 e R$ 70,00/saco.
Nas demais pragas os lotes ficaram entre R$ 59,00/saco em Sapezal (MT) e R$
69,00/saco no norte e centro do Parana. Na BMF/Bovespa, o contrato julho/14 fechou a
semana em US$ 31,18/saco.

Quanto aos precos futuros, no Rio Grande do Sul o FOB interior, para maio/15, esta
praticando valores ao redor de R$ 63,00/saco. Todavia, em ocorrendo safra cheia nos
EUA e o cambio nao se alterando muito, o0 mercado comeca a projetar precos ao redor
de R$ 50,00/saco para o balcdo gaucho no proximo ano. No Parana, o porto de
Paranagua avancou o valor de R$ 65,00/saco para fevereiro/marco de 2015. No Mato
Grosso o valor para fevereiro se manteve em US$ 22,50 (R$ 51,00/saco ao cambio de
hoje). Em Goias, para fevereiro/15, o preco atingiu a R$ 55,00/saco ou 10 reais a
menos do que o registrado atualmente no disponivel daquele Estado. No Maranh&o,
para maio, o saco de soja ficou em R$ 54,50, enquanto no Piaui a compra ficou em R$
57,00. Em Tocantins, valor de R$ 53,00/saco para maio igualmente.

Com a colheita encerrada no Brasil, 0 numero final estd se consolidando ao redor de
87,5 milhdes de toneladas. Deste total, até o inicio de junho o pais havia
comercializado 72% da safra, aproveitando-se dos excelentes precos do primeiro
semestre. No Rio Grande do Sul as vendas atingiam a 49% do total no mesmo periodo,
conforme Safras & Mercado.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 09/05 a 05/06/2014.

Grafico da Variacdo das Cotagdes da Soja entre 09/05 e 05/06/14 (CBOT)
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Gréfico da Variacao das Cotacdes do Farelo de Soja entre 09/05 e
05/06/14 (CBOT)
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Gréfico da Variagdo das Cotacdes do Oleo de Soja entre 09/05 e 05/06/14
(CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacfes do milho em Chicago recuaram nestes primeiros dias de junho, fechando a
quinta-feira (05) em US$ 4,49/bushel, contra US$ 4,69 uma semana antes. A média de
maio ficou em US$ 4,88/bushel, apdés US$ 5,02 em abiril.
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Para dezembro o mercado cogita o rompimento do piso de US$ 4,00/bushel caso o
desenvolvimento da nova safra continue com a atual performance. Na pratica, o plantio
avanca celeremente e ndo h mais receios com areas que possam nao ser semeadas,
salvo pequena parcela no norte do Corn-Belt. Até o dia 02/06 o plantio atingia a 95% da
area. Além disso, chuvas normais favorecem o desenvolvimento das plantas. Ou seja,
por enquanto, a safra de milho dos EUA esta dentro da normalidade, podendo mesmo
apresentar uma produtividade recorde. Até o momento 76% das lavouras estavam em
uma situacao entre boas a excelentes. Espera-se para o dia 30/06 o relatorio definitivo
quanto a area semeada com milho e soja.

Por sua vez, as exportacdes da semana anterior ficaram em 976.000 toneladas, néo
trazendo grandes surpresas.

Dito isso, o relatério de oferta e demanda do proximo dia 11/06 podera atualizar alguns
numeros, porém, o mercado ainda nao espera surpresas em relagdo a maio.

Vale registrar que a Argentina esta acelerando suas exportagbes de milho, diante do
guadro baixista internacional, enquanto o Brasil vem encontrando dificuldades para
escoar seu produto. Consta que praticamente ndo ha contratos de vendas externas
sobre a safrinha.

Nesse contexto, na América do Sul os precos voltaram a recuar, com a tonelada FOB
na Argentina e no Paraguai fechando a semana em US$ 205,00 e US$ 135,00
respectivamente.

No mercado brasileiro, apesar da desvalorizacdo do Real na semana ndo houve
aumento no ritmo das exportacdes de milho. Com isso, o preco meédio gaucho no
balcdo oscilou ao redor de R$ 23,50/saco, enquanto os lotes ficaram entre R$ 25,50 e
R$ 26,00/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes ficaram entre R$ 13,00/saco na
regido de Sorriso (MT) e R$ 26,50/saco nas regides catarinenses de Videira e
Concordia.

O mercado paulista chegou a apresentar alguma sustentacdo para os contratos de
julho, devido a reducéo nas vendas por parte dos produtores locais, porém, tal situacao
nao se manteve. Ha muita oferta de outros Estados chegando a S&o Paulo. Além disso,
a safrinha comeca a entrar no mercado nacional e deve atingir cerca de 44 milhdes de
toneladas. Assim, se as exportacfes ndo aumentarem, os precos do milho no mercado
brasileiro recuardo ainda mais no segundo semestre.

Nesse sentido, vale destacar que maio registrou exportacbes de apenas 126.500
toneladas, enquanto junho podera ficar em apenas 100.000 toneladas pelas atuais
projecbes. Para a safrinha ainda ha auséncia de nomeacdes de navios visando a
exportacdo. Ou seja, a falta de destino seguro para a importante colheita da safrinha,
gque se avizinha, deixa o mercado com forte sentimento negativo. (cf. Safras &
Mercado)

Por sua vez, a queda significativa no mercado argentino atrapalha uma retomada dos
precos brasileiros.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 13Ul — RS - BRASIL
FONE: (55) 055 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Nesse contexto dificil para os precos do cereal, a semana terminou com Maringa (PR)
acusando precos de R$ 23,00/saco para julho/agosto, produto posto em vagédo. No
porto de Paranagua houve compradores a R$ 26,50/saco para julho/agosto, porém,
com pagamento para setembro. No Mato Grosso, compradores a R$ 15,00/saco para
julho/agosto, com algumas regifes chegando a R$ 12,00/saco (caso de Sinop). Em
Santa Catarina, ofertas para a safrinha julho/agosto ao redor de R$ 25,50/saco. Em
Goias, negoécios a R$ 18,20/saco no Sudoeste do Estado, com entrega para julho. (cf.
Safras & Mercado)

A semana terminou com a importacdo, CIF indastrias brasileiras, valendo R$
36,41/saco para o produto oriundo dos EUA e R$ 35,29/saco para o produto da
Argentina, ambos para junho. Ja o produto argentino para julho ficou em R$
36,66/saco. Na exportacdo, o transferido via Paranagua ficou nos seguintes valores: R$
26,89/saco para junho; R$ 26,62 para julho; R$ 26,96 para agosto e setembro; R$
27,06 para outubro; R$ 26,82 para novembro; R$ 27,07 para dezembro; e R$
27,61/saco para janeiro/15.

Abaixo segue o grafico da variacdo de precos do milho no periodo entre 09/05 a
05/06/2014.

Gréfico da Variacdo das CotacGes do Milho entre 09/05 e 05/06/14 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago continuaram despencando, com o fechamento neste
dia 05/06 ficando em apenas US$ 6,05/bushel. Tal nivel de preco nédo era visto desde o
final de fevereiro passado. A média de maio ficou idéntica a de abril, ou seja, US$
6,82/bushel.

Dito isso, as vendas liquidas de trigo por parte dos EUA, na semana encerrada em
15/05, ficaram negativas, com cancelamento de embarques superiores a 50.000
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toneladas. Para 2014/15 o volume somou 531.500 toneladas, sendo 160.500 toneladas
para o Brasil, segundo o USDA.

J& as inspecdes de exportacdo do cereal naquele pais atingiram a 514.667 toneladas
na semana encerrada em 29/05. No acumulado do ano comercial, iniciado em
01/06/13, as inspecdes chegaram a 31,2 milhdes de toneladas, contra 27,3 milhdes do
ano anterior.

Quanto ao desenvolvimento das atuais lavouras estadunidenses, até o dia 02/06 havia
30% das lavouras de trigo de inverno em condi¢cdes entre boas a excelentes, 26%
regulares e 44% entre condi¢des ruins a muito ruins.

Por outro lado, o Conselho Internacional de Gréaos apontou uma safra mundial de 694
milhdes de toneladas para 2014/15, ficando acima do ultimo numero indicado pelo
USDA. Nesse sentido, 0 mercado espera agora o relatério de oferta e demanda deste
orgao oficial estadunidense, previsto para o dia 11/06.

Paralelamente, na Argentina a area semeada com trigo, para 2014/15, atingiu a 7%,
havendo uma expectativa de crescimento da mesma ao redor de 19% em relagéo ao
ano anterior. Com isso, a producdo do vizinho pais podera atingir a 13 milhdes de
toneladas neste ano, contra 9 milhdes no ano anterior.

Por sua vez, as exportacdes argentinas de trigo estdo bem menores neste ano. Até o
dia 21/05 havia sido comprado, pelos exportadores, um total de 2,15 milhdes de
toneladas, com embarques totais de 1,04 milh&o. No ano anterior, no mesmo periodo,
as compras atingiam a 4,89 milhdes de toneladas, com embarques de 3,08 milhdes de
toneladas. Os moinhos argentinos compraram 3,05 milhdes de toneladas em 2013/14,
contra 2,43 milhées no mesmo periodo do ano anterior.

Em termos de precos no Mercosul, os portos argentinos fecharam a semana com a
tonelada FOB valendo de US$ 35000 a US$ 355,00. Na venda, Baia Blanca registrou
US$ 375,00/tonelada. A esse patamar de venda, o trigo argentino chega posto nos
moinhos paulistas, pelo cambio desta semana, a R$ 1.006,00/tonelada. Para chegar ao
mesmo patamar o trigo paranaense poderia ser negociado por até R$ 922,00/tonelada
FOB. (cf. Safras & Mercado)

No mercado interno brasileiro os precos continuaram com viés de baixa, com o balcéo
gaucho batendo em R$ 32,50/saco na média estadual. Nos lotes, a tonelada ficou em
R$ 640,00 (R$ 38,40/saco), enquanto no Parana a tonelada girou entre R$ 830,00 e R$
840,00 (R$ 49,80 e R$ 50,40/saco). A possibilidade de compra do trigo gaucho, a
precos mais baixos, puxa a niveis inferiores os precos no Parana. Ao mesmo tempo, 0s
moinhos, bastante abastecidos, tém comprado apenas da “méao para a boca”, ou seja,
volumes imediatos.

Paralelo a isso, o plantio no Parana avanca, tendo atingido 66% até o inicio do més de
junho, com 94% das lavouras em boas condi¢bes. O Deral, inclusive, aumentou a
projecéo da safra paranaense, colocando-a agora em 3,98 milhdes de toneladas.

N&do ha como a tendéncia de baixa para o trigo nacional ser revertida. Afinal, o Rio
Grande do Sul ainda possuiria 800.000 toneladas em estoque da ultima safra;
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desenha-se uma nova safra com um volume recorde; as cotacgdes internacionais do
trigo recuam fortemente; e a Argentina indica uma producdo superior em quatro
milhdes de toneladas a registrada no ano anterior.

Nesse contexto, 0s moinhos esperam e as compras internas freiam. Assim, quem ainda
nao vendeu o produto encontra, a partir de agora, um mercado em forte recuo e com
tendéncia futura de precos ainda mais baixos. Isso somente ndo ira ocorrer caso haja
uma frustracdo de safra no Paran& e no Paraguai, que colhem a partir de setembro; ou
se houver forte desvalorizacdo do Real, que encareceria as importagdes; e/ou ainda
uma frustracéo na safra dos EUA. (cf. Safras & Mercado)

Enfim, em termos de clima, o excesso de chuvas no Rio Grande do Sul esta atrasando
o plantio do trigo, com muitas propriedades ndo tendo semeado nada até o final da
primeira semana de junho. Na Argentina igualmente se registra estragos devido as
chuvas e atraso no plantio do cereal. Esta varidvel passa a ser um fator fundamental a
partir de agora em relagcédo a tendéncia dos precos do trigo no sul do Brasil.

Abaixo segue o gréafico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 09/05 a
05/06/2014.

Grafico da Variacdo das Cotacdes do Trigo entre 09/05 e 05/06/14
(CBOT)

7,50 -
7,30
7,10 |
6,90 -
6,70 -
6,50 -
6,30 -
6,10 -
5,90 |
5,70 |
5,50

US$/bushel

2 ) ©
r'l,q>0 (19)\0 Q

>
o o
S S
) o

Periodo Semanal

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREplo EPSILON  CX.POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 IJUi — RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



