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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

Produto ~ .
GRAO DE SOJA FARELO DE SOJA OLEO DE SOJA
Data (US$/bushel) (US$/ton. curta) (cents/libra peso) VRIS @dic) | AR Uy
13/06/2014 14,25 467,90 39,69 5,86 4,47
16/06/2014 14,21 462,40 39,50 5,81 4,41
17/06/2014 13,98 450,70 39,68 5,81 4,38
18/06/2014 14,09 453,20 40,13 5,87 4,41
19/06/2014 14,20 451,20 40,61 5,93 4,50
Média
Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informagdes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)

no mercado de lotes brasileiro - em Média semanal dos precos recebidos
pracas selecionadas (em R$/Saco) pelos produtores do Rio Grande do

RS - Passo Fundo 67,40 -1,75 oroduto milho s o
RS - Santa Rosa 66,90 -1,76 (saco 60 Kg) | (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
RS — ljui 67,65 -1,74

PR — Cascavel 66,45 -1,45 R$ 23,70 62,21 31,69
MT — Rondondpolis 60,60 -3,12 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MS - Ponta Pora 62,20 -2,05 EMATER-RS.

GO - Rio Verde (CIF) | 63,90 -2,52

BA - Barreiras (CIF) 61,45 1,44 Precos de outros produtos no RS
Argentina (FOB)** 201.80 __0 88 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)** 133,50 111 pelos produtores do Rio Grande do Sul
Paraguai (CIF)** 179,00 -0,56

RS — Erechim 26,20 -1,13 Produto

SC — Chapec6 25,70 -1,15

PR — Cas_cav,el 22,40 -3,86 AIT0z em casca

PR — Marlnga' . 23,85 -2,25 (saco 50 Kg) 35,53

MT — Rondondpolis 15,40 -4,94

S0 T 21,50 1,83 Feijao (saco 60 Kg) 114,55

SP — Mogiana 22,38 -9,70

SP — Carnpl.nas (CIF) 26,27 -3,24 Sorgo (saco 60 Kg) 18.67

GO - Goiania 21,95 -5,27 Sui =

MG — Uberlandia 23,50 3,09 Uinoitipoicarne
____meo [ o) 2%
RS — Carazinho 648,00 -0,31 Leite (litro) cota-

RS — Santa Rosa 648,00 -0,31 consumo (valor bruto) 0,91

PR — Maringé 843,00 -0,71 _ _

PR — Cascavel 833,00 -0,72 Boi gordo (Kg vivo)* 4,26
*Periodo entre 13/06 e 19/06/14 (*) compreende precos para pagamento em
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras 10 e 20 dias

& Mercado. Pregos em reais/saco. ** Prego Fonte: CEEMA, com base em informag:ﬁes da
médio em US$/tonelada. *** Em reais por EMATER

tonelada
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MERCADO DA SOJA

As cotacOes da soja voltaram a recuar em Chicago durante a semana. Apoés voltarem a
cair abaixo de US$ 14,00/bushel, ao fecharem em US$ 13,98 no dia 17/06, as mesmas
sofreram um ajuste técnico, com os operadores procurando tirar vantagens das baixas
ocorridas, e acabaram fechando o dia 19/06 (feriado no Brasil) em US$ 14,20/bushel.

N&o ha motivos altistas, por enquanto, em Chicago. O principal ponto é a nova safra de
soja nos EUA, que esta semeada, e se aproveitando de um 6timo clima naquele pais.
Em nada ocorrendo de anormal com esse clima, o quadro continua baixista em
Chicago para o final do ano. Tanto € verdade que o fechamento deste dia 19/06 para o
més de novembro/14 ficou em US$ 12,27, enquanto para maio/15 registrou US$
12,44/bushel.

O mercado espera agora o relatério definitivo sobre a area realmente semeada nos
EUA. Segundo a Informa Economics, a area deve ter atingido a 33,1 milhdes de
hectares, contra 30,96 milhdes em 2013. Ou seja, teria havido um aumento de 6,9% na
area semeada com soja naquele pais. Em clima normal, isso podera resultar em uma
safra muito proxima a 100 milhdées de toneladas da oleaginosa.

Ao mesmo tempo, até o dia 15/06 as lavouras de soja estadunidenses se
apresentavam com 73% entre boas a excelentes, 23% regulares e apenas 4% entre
ruins a muito ruins.

Paralelamente, o esmagamento de soja nos EUA, segundo a Associacdo Norte-
Americana dos Processadores de Oleos Vegetais (NOPA) chegou a 3,5 milhdes de
toneladas em maio, ficando 2,9% abaixo do registrado em abril.

Por sua vez, as inspecdes de exportacdo de soja por parte dos EUA, na semana
encerrada em 05/06, ficaram em 215.619 toneladas. No acumulado do ano comercial
2013/14, iniciado em 01 de setembro, as mesmas registram 42,46 milhdes de
toneladas, contra 34,67 milhdes um ano antes na mesma época. JA as exportacdes
liguidas dos EUA, para o ano 2013/14, na mesma semana, registraram 86.700
toneladas. Esse niumero mais do que dobrou em relagdo a semana anterior, segundo
Safras & Mercado. Para o ano 2014/15 as vendas liquidas registraram um volume de
403.300 toneladas, sendo que a China adquiriu 172.000 toneladas deste total.

Enquanto isso, na Argentina, a colheita continua atrasada devido ao excesso de
chuvas. A area colhida chegou a 89% em meados de junho, quando j& deveria ter
encerrado o processo desde o inicio do més. Mesmo assim, o mercado local continua
esperando uma safra entre 54 e 55 milhdes de toneladas. Os argentinos ja
comercializaram 39% da safra 2013/14 segundo o Ministério da Agricultura local.

Quanto aos prémios nos portos, Rio Grande assistiu a uma boa recuperagdo dos
mesmos, tradicional em periodo de entressafra, registrando valores positivos entre 40 e
55 centavos de délar por bushel, para junho, no final da corrente semana. Nas demais
pracas nacionais os prémios ficaram entre mais 9 centavos a menos 25 centavos de
dolar por bushel. Na Argentina, o porto de Rosario registrou valores entre menos 40 e
menos 60 centavos. Enfim, nos EUA o Golfo do México ficou positivo entre 65 e 70
centavos de dolar por bushel.
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Aqui no Brasil os precgos voltaram a recuar, puxados por Chicago, apesar de o cambio
ter desvalorizado o Real um pouco, passando a moeda nacional, em alguns momentos,
a R$ 2,25 por dodlar.

A média gaucha no balcao fechou a semana em R$ 62,21/saco, enquanto os lotes
oscilaram entre R$ 66,00 e R$ 67,00/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes
ficaram entre R$ 57,50/saco em Sapezal (MT) e R$ 67,00/saco na regido paranaense
de Pato Branco. Para os meses futuros, o interior gadcho trabalhou com precos FOB,
para maio/l5, em R$ 61,50/saco. J& no Parana o interior, para marcgo/abril de 2015,
registrou R$ 65,00/saco. No Mato Grosso, para fevereiro/15 a compra ficou em US$
21,50/saco (R$ 48,38/saco ao cambio atual). Na regido goiana de Rio Verde a compra
para fevereiro/margo proximos ficou em US$ 22,50/saco (R$ 50,62/saco). Na Bahia, a
compra para abril/15 esteve em US$ 23,50/saco (R$ 52,88/saco), com precos firmes.
No Maranh&o, para maio, o precgo ficou em R$ 53,40/saco, enquanto no Piaui (regiao
de Urucui) maio/15 registrou R$ 56,40/saco na compra. Enfim, no Tocantins, também
para maio/15, o saco de soja registrou R$ 52,00.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 25/05 a 19/06/2014.

Grafico da Variacdo das Cota¢des da Soja entre 23/05 e 19/06/14 (CBOT)
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Grafico da Variacdo das Cotacdes do Farelo de Soja entre 23/05 e
19/06/14 (CBOT)
600,00 -
570,00 -
< 540,00 -
8 510,00 - °
© 480'00 ] u
e}
% 450,00 -
S 420,00 -
|_
6(7)} 390,00 -
> 360,00 -
330,00 -
300,00
™ ™ ™ ™
Qb\\ Q‘b\\ Q@\\ Q@(\
’bq(}’\ fbgb\ fz;\(1> fo\oj\
) 2 o ©
S QS S S
# e $
Periodo Semanal
Gréfico da Variagdo das Cotagdes do Oleo de Soja entre 23/05 e 19/06/14
(CBOT)
40,50 -
*
o *
$ 39,60
o
o
Q &
=
£ 3870 - .
()
O
37,80
> > v >
N N N N
9 ) o ©
S Q Q S
fbrfb\ (bga\ fo@ fz»'\oj\
© » © ©
S Q S S
7 5 &
Periodo Semanal

MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago igualmente recuaram na semana, tendo fechado a
quinta-feira (19/06) em US$ 4,50 ap6s US$ 4,38/bushel no dia 17/06. Essa ultima
cotagao foi a mais baixa desde o inicio de fevereiro passado.
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N&o ha, também aqui, noticias altistas por enquanto. O clima transcorre bem nos EUA,
o plantio esta concluido e a qualidade das lavouras semeadas chega a 76% entre boas
a excelentes neste momento.

Todavia, comeca a surgir algumas preocupacdes com o desenvolvimento das lavouras
de trigo nos EUA, na Rassia e na Australia, em funcdo de problemas climéticos. Isso
poderia elevar futuramente os precos do milho igualmente.

Por sua vez, as exportacdes ha duas semanas atingiram a 409.700 toneladas nos
EUA, enquanto na semana passada chegaram a 1,1 milhdo de toneladas.

O momento decisivo da safra estadunidense se dard na primeira quinzena de julho,
guando da polinizacéo das lavouras locais. Um problema climatico nesse periodo pode
reverter o quadro baixista das cotacdes. Em caso contrario, as mesmas continuarao
recuando, podendo romper o piso de US$ 4,00/bushel até o final do ano.

Aqui na América do Sul, a tonelada FOB na Argentina e no Paraguai voltou a recuar,
ficando respectivamente em US$ 202,00 e US$ 132,50.

Ja no Brasil a grande preocupacao € com o avanc¢o da colheita da safrinha e os baixos
compromissos de exportacdo. Nesse ultimo caso, até a metade de junho as vendas
externas do més chegavam a apenas 32.200 toneladas. E para julho a tendéncia
indicava a continuidade de vendas externas muito baixas.

Nesse contexto, 0s prec¢os locais voltaram a recuar, com a média gaucha ficando em
R$ 23,70/saco (ainda mais sustentada) e os lotes fechando a semana entre R$ 25,00 e
R$ 25,50/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes ficaram entre R$ 12,00/saco em
Sapezal e Campo Novo do Parecis (MT) e R$ 25,00/saco em Santa Catarina.

Para os precos nacionais melhorarem sera preciso aumentar consideravelmente os
volumes exportados, até o dia 31/01/2015, quando se encerra o atual ano comercial.
Uma desvalorizagao do Real, caso ocorra, auxiliaria essa possibilidade.

Enquanto isso, a safrinha vem sendo colhida e a presséo baixista sobre os precos
nacionais aumenta a cada semana que passa. No Parana, para agosto, compradores
oferecendo R$ 23,00/saco para o produto safrinha. Em Goiads e Mato Grosso do Sul
mercado oferecendo R$ 19,00/saco, com tendéncia de queda. No Mato Grosso precos
podem vir abaixo de R$ 12,00/saco.

Para piorar o quadro, com o inicio da Copa do Mundo e os diversos feriados
estabelecidos nas cidades sede de jogos, aléem dos dias de jogos da Selecao
Brasileira, tornaram ainda mais lento o mercado, com os compradores bastante
estocados.

Enfim, na importacdo, o CIF industrias brasileiras registrou R$ 35,34/saco para o
produto oriundo dos EUA e R$ 34,50/saco para o produto da Argentina, ambos para
junho. Ja para julho o produto argentino ficou em R$ 35,45/saco. Na exportacdo, o
transferido via Paranagua registrou os seguintes valores: R$ 25,68/saco para junho; R$
25,26 para julho; R$ 25,31 para agosto; R$ 25,49 para setembro; R$ 26,27 para
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outubro; R$ 26,09 para novembro; R$ 26,40 para dezembro; e R$ 26,98/saco para
janeiro/15. (cf. Safras & Mercado)

Abaixo segue o gréfico da variagcdo de precos do milho no periodo entre 25/05 a
19/06/2014.

Grafico da Variacdo das Cotagdes do Milho entre 23/05 e 19/06/14 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago fecharam a quinta-feira (19) em US$ 5,93/bushel,
apos US$ 5,81 no inicio da semana. Ou seja, as mesmas continuaram com viés de
baixa, embora algumas preocupac¢fes climaticas que comecam a surgir em torno da
safra dos EUA em funcéo do excesso de chuvas.

Dito isso, as vendas liquidas estadunidenses de trigo, para o ano 2014/15, que teve
inicio em 01/06, ficaram em 570.100 toneladas na semana encerrada em 05 de junho.
O Brasil adquiriu 167.600 toneladas deste total. No acumulado do ano comercial foram
registradas 2,12 milhdes de toneladas. Ja as inspecdes de exportacdo estadunidenses
chegaram a 396.437 toneladas na semana encerrada em 12 de junho. No acumulado
do ano comercial iniciado em 01/06 as inspe¢des somam 751.318 toneladas, sendo o
principal destino o México com 79.041 toneladas. O Brasil teria adquirido 16.099
toneladas.

O mercado espera o relatorio de plantio final, previsto para o dia 30/06. A Informa
Economics avanca uma area total semeada com trigo em 22,7 milhdes de hectares,
ficando praticamente a mesma do ano anterior.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON  CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 IJUi — RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Paralelamente, na Argentina a area semeada com trigo chegou a 20% de um total
esperado de 4,3 milhdes de hectares. Esta area deve ser 19% superior a registrada no
ano passado. O ritmo de plantio ainda esta lento devido ao excesso de chuvas.

No Mercosul, os portos argentinos continuaram praticando precos entre US$ 355,00 e
US$ 375,00/tonelada. Com base neste ultimo preco praticado em Baia Blanca, ao
cambio desta semana, o trigo argentino chega nos moinhos paulistas ao redor de R$
981,00/tonelada. Para chegar a este mesmo preco em Sao Paulo, o trigo do Parana
poderia ser negociado em até R$ 874,00/tonelada FOB, enquanto o produto gaucho
ficaria em R$ 774,00/tonelada.

Enquanto isso, no Brasil os pregos continuam recuando. A média gaucha no balcéo
ficou em R$ 31,69/saco na semana. Os lotes fecharam a semana em R$
630,00/tonelada (R$ 37,80/saco), enquanto no Parand os mesmos oscilaram entre R$
810,00 e R$ 820,00/tonelada (R$ 48,60 e R$ 49,20/saco). A semana assistiu a
continuidade da pressédo gaucha em favor da reducdo do ICMS interno sobre o trigo
destinado a outros Estados. O objetivo é trazer tal imposto para 2%, equiparando-o
com o praticado no Parana.

Por enquanto, diante do forte recuo em Chicago, de estoques elevados no Rio Grande
do Sul e da projecédo de uma safra recorde no Brasil (entre 7 e 8 milhdes de toneladas
a serem colhidas a partir de setembro), além de um aumento na produgéo argentina,
nao ha possibilidades de uma reversao na tendéncia baixista dos precos nacionais do
trigo. Tal reversdo somente virh com uma importante desvalorizagcdo cambial e/ou com
frustracdo de safra na producéao futura da América do Sul.

Para complicar o quadro de oferta nacional, as importacfes de trigo, entre agosto/13 e
maio/14 chegam a 5,77 milhdes de toneladas, diante de uma necessidade total de 6,43
milhdes. Ou seja, estariam faltando importar apenas 662.000 toneladas para fechar a
conta, contra 1,15 milhdo em igual periodo do ano passado. Dito de outra forma, os
moinhos brasileiros estdo muito abastecidos e aguardando a nova colheita.

Pelo lado do plantio, o Rio Grande do Sul, até meados de junho havia atingido apenas
22% da area esperada, havendo forte atraso (a média historica é de 39% nesta época
do ano) devido ao excesso de umidade.

Enfim, para encerrar o quadro dificil do trigo brasileiro no momento, noticia divulgada
no dia 18/06 da conta de que a Camara de Comércio Exterior ird reduzir para zero a
Tarifa Externa Comum (TEC) incidente sobre as importacdes de trigo procedentes de
fora do Mercosul. Isso para uma cota de um milhdo de toneladas, num periodo até 15
de agosto. Ou seja, sera mais barato ainda importar o trigo dos EUA e Canada, por
exemplo. Nesse contexto, 0s precos do trigo nacional s6 tendem a piorar nos proximos
meses, com os produtores ficando na total dependéncia dos leildes de PEP do governo
federal, caso ocorram, para conseguirem, pelo menos, o pre¢co minimo pelo produto da
safra nova.
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Abaixo segue o grafico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 25/05 a
19/06/2014.

Gréfico da Variacdo das Cotacdes do Trigo entre 23/05 e 19/06/14
(CBOT)
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