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Cotacbes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) | (cents/libra peso) | (US$/bushel) | (US$/bushel)
01/05/2015 9,68 314,70 31,44 4,70 3,58
04/05/2015 9,83 315,80 32,47 4,69 3,58
05/05/2015 9,93 318,10 32,88 4,64 3,61
06/05/2015 9,90 317,60 32,75 4,75 3,66
07/05/2015 9,81 317,40 32,31 4,65 3,57

Média 9,83 316,72 32,37 4,69 3,60

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informacgdes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)

no mercado de lotes brasileiro - em Media semanal dos precos recebidos
pracas selecionadas (em R$/Saco) pelos produtores do Rio Grande do
e T Sul — 07/05/2015

SOJA Média média anterior " . .
RS - Passo Fundo 66,00 4,35 el (sacnc:IG(?Kg) (saccs)cgg Kg) (sacglgg Kg)
RS - Santa Rosa 65,50 4,38
R =y e 00 e RS 23,18 59,53 28,79
RIS Cascave,l = o 22l Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
MT — Rondonopolls 60,88 3,53 EMATER-RS.
MS - Ponta Pora 59,00 4,70
GO - Rio Verde (CIF) | 61,50 3,54 Precos de outros produtos no RS
BA - Barreiras (CIF) 59,25 3,04

MILHO Média semanal dos precos recebidos
Argentina (FOB)** 170,25 3,18 pelos produtores do Rio Grande do Sul -
Paraguai (FOB)** 112,50 0,00 07/05/2015
Paraguai (CIF)** 137,50 0,00
RS — Erechim 26,00 -1,70 Produto
SC — Chapecé 26,69 -2,42
PR — Cascavel 22,88 -1,82
PR — Maringa 22,25 2,50 AITOZ em casca
MT — Rondondpolis 18,00 -2,70 (saco 50 Kg) 35,51
MS — Dourados 20,56 -1,85 "
SP — Mogiana 24.13 113 Feijao (saco 60 Kg) 133,89
SP — Campinas (CIF) | 26,13 -1,38
GO - Goiania 24,63 2,28 Sorgo (saco 60 Kg) 20,30
MG — Uberlandia 24,25 -2,10 Suino tipo carne

TRIGO (Kg vivo) 3,08
RS — Carazinho 665,00 0,00 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 665,00 0,00 consumo (valor liquido) 0,81
PR — Maringa 755,00 0,00
PR — Cascavel 725,00 0,00 Boi gordo (Kg vivo)* 481
*Periodo entre 01/05/2015 a 07/05/2015 (*) compreende precos para pagamento em
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras 10 e 20 dias
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Precgo ND: N&o Disponivel
médio em US$/tonelada. ** Em reais por Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
tonelada EMATER
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MERCADO DA SOJA

A cotacdo da soja, para o primeiro més, subiu nesta semana, em recuperacao técnica
apos os recuos das semanas anteriores. O fechamento desta quinta-feira (07) ficou em
US$ 9,81/bushel. O mercado chegou a atingir US$ 9,93/bushel no dia 05/05, apds US$
9,68 no dia 1° de maio. A média de abril ficou em US$ 9,72/bushel, ap6s US$ 9,78 em
marco.

O ajuste técnico altista tem por base os numeros razoaveis de exportagdo por parte
dos EUA. As vendas liquidas para 2014/15, ano comercial iniciado em 1° de setembro
passado, ficaram em 433.400 toneladas na semana encerrada em 23/04. Para 2015/16
as vendas alcancaram 118.500 toneladas. As inspecbes estadunidenses de soja
somaram 472.066 toneladas, acumulando um total de 46 milhGes de toneladas no atual
ano comercial.

Além disso, o mercado se posiciona em relacdo ao proximo relatério de oferta e
demanda do USDA, previsto para o dia 12/05. O mesmo deverd trazer as primeiras
projecdes para a nova colheita 2015/16, cujo plantio da safra se desenvolve nesse
momento. Nesse sentido, o avanco do plantio do milho esfriou um pouco a expectativa
de que uma area ainda maior de soja venha a ser semeada em substituicdo ao cereal.

No caso da soja, o plantio estadunidense avanca bem, tendo chegado a 13% da area
no dia 03/05, contra a média historica de 9% nesta época.

Enfim, o recuo do dolar no mercado mundial e 0 aumento do preco do petroleo,
valorizando o biodiesel, ajudaram a dar o tom mais altista da semana. A greve nos
portos argentinos, atrasando embarques, igualmente ajudou no processo altista
semanal.

Entretanto, ainda o cenario fundamental ndo permite muita recuperacdo de preco ja
gue a Ameérica do Sul estd encerrando uma colheita recorde e o clima nos EUA
transcorre bem, projetando mais uma safra cheia.

Em termos sul-americanos, a Argentina chegou a 60% de sua area colhida até o dia
30/04. No Brasil, a colheita esta praticamente encerrada, com o Rio Grande do Sul,
nesta data, precisando colher os 2% finais de area. Vale registrar que, segundo a
Emater/RS, a colheita galucha seré ainda maior do que o esperado, devendo atingir ao
redor de 15,2 milhdes de toneladas. J4 a brasileira estaria chegando ao redor de 94
milhdes de toneladas.

Nesse contexto geral, haver4a ampla oferta mundial de soja a partir da colheita dos
EUA, em setembro/outubro. Assim, apenas o clima podera provocar volatilidades mais
agudas até la, salvo algum acontecimento anormal no cenario politico-econémico
mundial.

No Brasil, os precos melhoraram um pouco, pois além de Chicago o cambio voltou a
trabalhar com um Real um pouco mais desvalorizado, ou seja, entre R$ 3,00 e R$ 3,08
por dolar. Com isso, a média gaucha no balcdo subiu para R$ 59,53/saco, enquanto os
lotes atingiram valores entre R$ 65,00 e R$ 65,50/saco. Nas demais pragas nacionais
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os lotes oscilaram entre R$ 55,00/saco em Sapezal (MT) e R$ 63,00/saco em Pato
Branco (PR).

A tendéncia € de precos nestes niveis, dependendo particularmente das oscilacbes
cambiais nas proximas semanas. Caso o clima nos EUA continue normal e o plantio
avance bem naquele pais, a partir do relatério do dia 12/05 poderd tomar um recuo
mais baixista, embora venha encontrando forte resisténcia para romper o piso dos US$
9,50/bushel, assim como ndo tem conseguido romper o teto dos US$ 10,00/bushel.
Nestas condigbes externas, e diante de uma colheita recorde no Brasil, 0s pregos
nacionais dependerdo muito do comportamento cambial. Alias, algo que j& vem
ocorrendo nos ultimos dois meses.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 16/04 a 07/05/2015.

Grafico da Variagdo das Cota¢des do GRAO DE SOJA entre 16/04 e
07/05/2015 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do FARELO DE SOJA entre 16/04 e
07/05/2015 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

A cotacdo do milho em Chicago oscilou pouco nesta semana, fechando a quinta-feira
(07) um pouco mais baixa, a US$ 3,57/bushel para o primeiro més cotado. A média de
abril ficou em US$ 3,74, contra US$ 3,83/bushel em marco.

Também aqui o mercado espera o relatério de oferta e demanda do USDA, previsto
para o dia 12/05 e a confirmacdo da provavel area a ser semeada, ja que existem, no
momento, especulacdes sobre a possibilidade de uma area maior do que o inicialmente
indicado.

O bom resultado das exportagdes de milho por parte dos EUA ndo conseguiu superar a
pressao baixista provocada pelo clima favoravel ao plantio naquele pais. Assim, as
cotacdes pouco se movimentaram, havendo até mesmo uma pressao baixista maior. A
exportacdo na semana anterior atingiu a 1,05 milh&o de toneladas nos EUA, porém, o
plantio avancou para 55% da area, ficando dentro da normalidade para o periodo. O
mesmo esta bem acima da média histérica para o periodo que é de 38%. A0 mesmo
tempo ja ha 9% do milho semeado nascido (emergindo). Com essa rapida performance
do plantio, pode-se ndo ter um aumento de area, em relacédo ao esperado, mas sim um
aumento da produtividade final.

Como no caso da soja, aqui igualmente os fatores fundamentais ndo apresentam
motivos altistas, especialmente porque a safrinha brasileira esta despontando como
cheia e com clima favoravel.

Na Argentina a tonelada FOB subiu para US$ 172,00, enquanto no Paraguai a mesma
se manteve em US$ 112,50, ambas para maio.

No mercado brasileiro, a recuperacdo do Real permitiu a manutencdo dos precos
internos do milho, sendo que o balcdo gaucho fechou a semana em R$ 23,18/saco. Os
lotes ficaram entre R$ 25,00 e R$ 25,50/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes
giraram entre R$ 14,00/saco em Sapezal (MT) e R$ 26,50/saco em Concordia (SC).

Ou seja, 0 mercado, na média, se manteve baixista, mesmo com alguns movimentos
de tomada de lucros junto a BM&F. Nao ha novos fatores altistas e o desempenho da
safrinha, até o momento, apontam para um volume importante a ser colhido a partir de
junho.

Nesse contexto, o porto de Santos trabalhou com valores entre R$ 28,50 e R$
29,00/saco para setembro/outubro préximos. E ja comeca a haver preocupacdes
guanto a logistica portuaria mais uma vez, pois a grande safrinha que vem chegando
se confrontard com o escoamento de uma safra recorde de soja, devendo faltar espaco
para as vendas externas de milho no segundo semestre.

Em Campinas, o referencial de preco ficou, na base, entre R$ 26,00 e R$ 26,50/saco
CIF, com pouquissimos negocios no interior de Sdo Paulo. Os compradores estao
apenas adquirindo o produto no chamado “da mao para a boca” (cobrindo
necessidades pontuais).
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A surpresa positiva veio das exportacdbes em abril, as quais chegaram a 159.200
toneladas, superando a projecéo inicial para o més. Com isso, no atual ano comercial o
Brasil ja embarcou 1,94 milh&o de toneladas do cereal.

Enfim, em Goids, a safrinha registrou negécios com duas mil toneladas, na regido de
Jatai, para entrega em julho, ao valor de R$ 18,00/saco.

Por sua vez, no Rio Grande do Sul a producdo de milho foi aumentada, diante de uma
produtividade média de 6.510 quilos/hectare. Segundo a Emater/RS o volume final
gaucho ficard em 5,7 milhdes de toneladas, ou seja, 5% acima da producdo do ano
anterior, mesmo com uma reducdo de 5,7% na area semeada em 2014/15. Até o dia
30/04 o Estado gaucho havia colhido 92% de sua area de milho.

A semana terminou com a importacdo, no CIF industrias brasileiras, valendo R$
41,78/saco para o produto dos EUA e R$ 40,27/saco para o produto da Argentina,
ambos para maio. Ja o produto argentino, para junho, ficou em R$ 42,09/saco. Na
exportacao, o transferido via Paranagua registrou os seguintes valores: R$ 27,60/saco
para maio; R$ 27,80 para junho; R$ 27,91 para julho; R$ 27,92 para agosto; R$ 27,83
para setembro; R$ 29,07/saco para outubro, novembro e dezembro.

Abaixo segue o grafico da variagcdo de precos do milho no periodo entre 16/04 a
07/05/2015.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do MILHO entre 16/04 e
07/05/2015 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotac¢fes do trigo, apds cairem para niveis ainda mais baixos durante a semana, em
relacdo a semana anterior, fecharam a quinta-feira (07) em US$ 4,65/bushel. O trigo
trabalhou em Chicago, durante grande parte desta semana, em patamares baixos,
confirmando valores que ndo eram vistos desde meados de 2010. A titulo de
comparacao, a média de abril ficou em US$ 5,03/bushel, contra US$ 5,08 em marco.

O mercado estadunidense foi pressionado pela melhora das condi¢des das lavouras de
trigo de primavera junto aos paises produtores, além do bom avanco do plantio nos
EUA, somado a fraca demanda pelo produto local. (cf. Safras & Mercado)

O plantio do trigo de primavera atingiu a 75% da area esperada até o dia 03/05,
enquanto a média histdrica para esta época do ano € de apenas 40%. Por sua vez,
43% das lavouras de trigo de inverno estéo entre boas a excelentes, 37% regulares e
20% entre ruins a muito ruins.

No contraponto destes fatores positivos a producao, a Informa Economics reduziu sua
projecéo de producao para o trigo de inverno nos EUA. Segundo ela, o volume final da
mesma ficaria em 40,4 milhdes de toneladas. Isso representa um recuo de 326.571
toneladas em relacdo a projecdo anterior, porém, o volume total ainda ficaria 2,9
milhdes de toneladas acima do colhido no ano anterior.

Dito isso, as vendas liquidas de trigo, por parte dos EUA, no ano comercial 2014/15
atingiram 449.200 toneladas na semana encerrada em 23/04. Esse teria sido o pior
resultado semanal do ano. Para 2015/16 foram exportadas 852.900 toneladas. Ja as
inspecbes de exportacdo, na semana encerrada em 30/04, atingiram a 325.930
toneladas. No acumulado do ano comercial iniciado em 1° de junho de 2014 o volume
chega a 21,07 milhdes de toneladas, contra 29 milhdes em igual periodo do ano
anterior.

Na Argentina, os precos de exportacdo junto aos portos locais ficaram entre US$
220,00 e US$ 239,00/tonelada. Tomando esse ultimo valor como referéncia, e diante
do atual cambio no Brasil, o produto argentino chegaria posto nos moinhos paulistas a
R$ 936,00/tonelada, sendo que a paridade de importacdo seria de R$ 829,00 e R$
780,00/tonelada respectivamente no interior do Parand e do Rio Grande do Sul. (cf.
Safras & Mercado)

No Brasil, a desvalorizacdo do Real durante a semana, colocando novamente a
cotacdo acima de R$ 3,00 por ddlar, tende a mudar a tendéncia de recuo dos precos
internos do trigo. Na verdade, o movimento € o mesmo para qualquer produto
importado. Em desvalorizando o Real as importacdes encarecem, fato que tende a
valorizar o produto nacional e vice-versa. Claro que muito disso depende dos valores
em Chicago, pois o exportador internacional baliza seu preco pela Bolsa. Pelo sim ou
pelo ndo, o fato é que o mercado vivera semanas de constantes volatilidades e ajustes
devido ao movimento cambial no pais.
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Nesse contexto, o balcdo gaucho fechou a semana na média de R$ 28,79/saco,
enguanto os lotes se fixaram em R$ 650,00/tonelada ou R$ 39,00/saco. J& no Parana
os lotes registraram valores entre R$ 700,00 e R$ 730,00/tonelada (R$ 42,00 e R$
43,80/saco), se mantendo estaveis em relagdo a semana anterior.

Nesse momento, o trigo argentino chega em S&o Paulo ao redor de 13% mais caro do
gue o preco interno, enquanto o trigo duro dos EUA chega 21,5% mais caro e o macio
12% mais elevado. J& o produto oriundo do Paraguai est4 entrando no pais 4% abaixo
do preco praticado no Brasil, servindo como fator de pressao baixista.

No atual quadro de mercado, 0S pre¢os nacionais do trigo irdo repercutir o
comportamento cambial e o desenvolvimento do plantio da nova safra brasileira. Nesse
ultimo caso, a Fecoagro continua estimando que o Rio Grande do Sul possa registrar
um recuo de 20% na atual area a ser semeada com o cereal. Ja no Parana, segundo o
Deral, o plantio da nova safra, até o inicio de maio, chegava a 30% da area esperada,
sendo que 99% das lavouras jA& semeadas apresentavam boas condi¢cdes de
desenvolvimento, enquanto 43% estavam em fase de desenvolvimento vegetativo e
outros 57% em fase de germinagéo.

Abaixo segue o grafico da variagcdo de precos do trigo no periodo entre 16/04 a
07/05/2015.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do TRIGO entre 16/04 e
07/05/2015 (CBOT)
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