A <A

Central Internacional de Analises Econdmicas
e de Estudos de Mercado Agropecuario

Departamento de Ciéncias Administrativas, Contabeis,
Econbmicas e da Comunicacao - UNIJUI

Analise semanal do mercado da soja,
do milho e do trigo

Comentarios referentes ao periodo entre 16/10/2015 a 22/10/2015

Prof. Dr. Argemiro Luis Brum*
Jaciele Moreira?

! Professor do DACEC/UNIJUI, doutor em economia internacional pela EHESS de Paris-Franga, coordenador,
E)esquisador e analista de mercado da CEEMA. )

Analista do Laboratério de Economia da UNIJUI, bacharel em economia pela UNIJUI e aluna do Tecndlogo em
Processos Gerenciais - UNIJUI.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 13U - RS - BRASIL
FONE: (55) 055 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



CotacOes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) | (cents/libra peso) | (US$/bushel) | (US$/bushel)
16/10/2015 8,98 312,00 28,60 4,92 3,76
19/10/2015 8,91 310,80 28,14 4,85 3,73
20/10/2015 8,96 309,50 28,66 4,91 3,76
21/10/2015 9,05 310,50 29,18 4,94 3,80
22/10/2015 8,98 307,80 28,85 4,90 3,78
Média 8,98 310,12 28,69 4,90 3,77

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

bushel de milho= 25,40 quilos

tonelada cu

rta = 907,18 quilos

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do

= Sul - 22/10/2015
_ Var. % relacéo

SOJA Média média anterior i o .
RS - Passo Fundo 84,25 2,28 el (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
RS - Santa Rosa 83,75 2,29
EE — 1 | 33’75 i’i‘cl’ R$ 27,24 75,21 32,17

= Cascave, - S : Fonte: CEEMA, com base em informagdes da

MT — Rondonopolls 75,85 0,88 EMATER-RS.
MS - Ponta Pora 77,60 2,87
GO - Rio Verde (CIF) | 76,60 0,96 Precos de outros produtos no RS
BA - Barreiras (CIF) 79,40 2,12

MILHO Média semanal dos precos recebidos
Argentina (FOB)** 160,60 -0,56 pelos produtores do Rio Grande do Sul -
Paraguai (FOB)** 105,50 0,24 22/10/2015
Paraguai (CIF)** 128,60 -0,12
SC — Chapecé 32,50 1,56
PR — Cascavel 29,60 0,34 A
PR — Maringa 29,60 -0,50 ez emocasca
MT — Rondondpolis 23,60 -0,63 (saco 50 Kg) 39,25
MS — Dourados 25,53 1,11 "
SP — Mogiana 29.40 1,18 Feijao (saco 60 Kg) 114,44
SP — Campinas (CIF) | 33,00 -2,40
GO - Goiania 27,50 0,00 Sorgo (saco 60 Kg) 21,80
MG — Uberlandia 30,60 -0,69 Suino tipo carne

TRIGO (Kg vivo) 3,15
RS — Carazinho 694,00 3,58 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 694,00 3,58 consumo (valor liquido) 0,86
PR — Maringa 765,00 0,00
PR — Cascavel 745,00 0,68 Boi gordo (Kg vivo)* 4,78

*Periodo entre 16/10/2015 a 22/10/2015

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Precgo
médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

(*) compreende pregos para pagamento em
10 e 20 dias

ND: N&o Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
EMATER
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MERCADO DA SOJA

ApGs um pequeno recuo, s cotagdes da soja em Chicago voltaram a romper o teto dos
US$ 9,00/bushel durante a semana. Todavia, recuaram no dia 22/10 ao fecharem em
US$ 8,98 para o primeiro més cotado. Para maio/16 o fechamento ficou em US$
9,06/bushel.

Mesmo com 0 avancgo consistente da colheita nos EUA e a projecéo de safra recorde
na América do Sul para esse préximo verdo, 0os precos subiram em Chicago gracas a
boa demanda pelo produto estadunidense e, principalmente, pela constatacdo de clima
seco em parte do Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste brasileiro, fato que estaria
atrasando o plantio. Como se sabe, a partir de agora € o clima na América do Sul que
ira atrair as atencfes dos operadores em Chicago. Vale dizer que no Sul do Brasil, na
Argentina e no Uruguai as chuvas sdo abundantes, causando mesmo estragos devido
aos fortes temporais.

Em termos de exportacdes liquidas, para o ano 2015/16, os EUA anunciaram um
volume de 1,48 milhdo de toneladas na semana encerrada em 08/10, superando as
expectativas do mercado e superando em 15% o volume registrado na semana
anterior. Deste total, a China comprou 1,14 milhdo de toneladas. Ja as inspecdes de
exportacdo de soja dos EUA somaram 2,36 milhbes de toneladas na semana
encerrada em 15/10, acumulando no ano comercial 2015/16, iniciado em 1° de
setembro, um total de 6,86 milhdes de toneladas, contra 5,98 milhdes no mesmo
periodo do ano anterior.

Paralelamente, a Associacdo Norte-Americana dos Processadores de Oleos Vegetais
(NOPA) informou que os EUA esmagaram, em setembro, um total de 3,45 milhdes de
toneladas. Esse volume ficou abaixo do esperado pelo mercado e abaixo das 3,68
milhdes esmagadas em agosto. (cf. Safras & Mercado)

Pelo lado da oferta, a Argentina reviu para cima o volume final de sua safra 2014/15. A
mesma foi concluida com um total colhido de 61,4 milh6es de toneladas (recorde
historico no vizinho pais). Esse volume foi 15% superior a safra anterior.

No geral, os fundamentos de mercado continuam baixistas para Chicago, porém, os
operadores tém feito forca para encontrar motivos altistas, visando reverter o forte
recuo das cotacdes nos ultimos meses. Nesse sentido, se o0 clima continuar seco em
parte do Brasil 0 mesmo sera usado como motivo de pressédo altista, pelo menos por
algum tempo. Assim, Chicago parece entrar agora em novo patamar de precos, mais
proximo dos US$ 9,00/bushel e até um pouco acima disso.

Aqui no Brasil, com o Real voltando a se desvalorizar (chegou a R$ 3,94 no meio da
semana) e um Chicago um pouco mais firme, os precos nacionais subiram. O balcéo
gaucho ficou em R$ 75,21/saco, enquanto os lotes fecharam a semana entre R$ 84,00
e R$ 84,50/saco. Nas demais pragas nacionais os lotes registraram valores entre R$
71,50/saco em regifes do Nortdo do Mato Grosso e R$ 80,00/saco no norte e centro do
Parana.

Em termos de mercado futuro, os precos nacionais indicados continuam excelentes. No
interior gaucho, o valor FOB para maio ficou em R$ 79,00/saco, enquanto nos portos
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de Rio Grande e Paranagua os valores CIF ficaram respectivamente em R$ 85,00
(maio) e R$ 83,00/saco (margo/abril). Em Rondonépolis (MT) o valor do saco, para
marco/abril, ficou em R$ 71,00, enquanto em Dourados (MS) tivemos R$ 76,00/saco
para fevereiro proximo. Em Rio Verde e Brasilia, no Estado de Goias, os valores
estiveram em R$ 74,00 e R$ 71,00 respectivamente, para o periodo de fevereiro a
abril. Em Uberlandia (MG), para abril, o saco de soja ficou em R$ 72,00, enquanto na
regido conhecida como Matopiba (Maranh&o, Tocantins, Piaui e Bahia) os valores
oscilaram entre R$ 72,00 e R$ 76,00/saco para abril/maio.

O mercado interno continua dependente do cambio e esse da realidade politica e
econdmica nacional, a qual se mostra em grandes dificuldades, sem um
encaminhamento adequado para os proximos meses. O quadro politico, inclusive, irad
depender muito, daqui em diante, dos resultados oriundos da operacdo Lava-Jato.
Assim, 0s prec¢os nacionais se manterdo elevados, sustentados pela desvalorizagéo do
Real, porém, a mesma penaliza os produtores pelo lado dos custos de producdo. A
firmeza dos precos futuros continua sugerindo a venda antecipada de parte da nova
safra visando a melhor média de precos possivel.

Abaixo seguem os graficos da variacédo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 01/10 a 22/10/2015.

Grafico da Variagdo das Cota¢des do GRAO DE SOJA entre 01/10 e
22/10/2015 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do FARELO DE SOJA entre 01/10 e
22/10/2015 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do OLEO DE SOJA entre 01/10 e
22/10/2015 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

O milho igualmente subiu um pouco durante esta semana, fechando o dia 22/10 em
US$ 3,78/bushel, ap6s US$ 3,75 uma semana antes.

Por enquanto nao ha fatores altistas importantes no mercado mundial. O clima continua
favoravel a colheita nos EUA, a qual chegou a 59% da &rea no 18/10. Por sua vez,
circulam noticias naquele pais de que os pecuaristas locais estariam importando milho
da América Latina jA que o custo de importacdo seria menor do que o frete ferroviario
existente na regido do chamado Corn Belt. (cf. Safras & Mercado)

Enfim, as exportagbes continuam baixas por parte dos EUA. O volume na semana
anterior ficou em apenas 459.800 toneladas, quando o mercado esperava um ndmero
acima de um milhdo de toneladas. Em principio, as fortes vendas brasileiras estariam
inibindo o mercado do milho estadunidense.

Com precgos nacionais mais baixos, o mercado estadunidense comega a considerar
gue a demanda para a fabricacdo de etanol possa crescer significativamente nas
proximas semanas, assim como 0 consumo interno em geral do cereal.

A tonelada FOB de milho na Argentina e no Paraguai registrou US$ 162,00 e US$
107,50 respectivamente nesta semana.

Aqui no Brasil os precos permanecem firmes em uma época que ndo se esperava
tamanho movimento devido a importante colheita da safrinha. Boa parte da
sustentacao dos precos locais se da em funcdo do cambio, o qual esta estimulando as
exportacdes de milho por parte do Brasil. Os precos nos portos oscilam entre R$ 33,00
e R$ 35,00/saco, sendo que a volatilidade cambial dever4 manter os compradores e
vendedores locais cautelosos quanto a realizacdo de negaocios. (cf. Safras & Mercado)

Além do cambio, os fretes muito altos estariam segurando um recuo NOS precos
nacionais do milho. Por sua vez, as exportacbes avancam firmes, tendo outubro ja
registrado 2,93 milhdes de toneladas exportadas, podendo o més fechar ao redor de 5
milhdes. Para novembro as nomeacdes de navios ja somam 2 milhdes de toneladas.

Em funcao das altas nacionais de precos, o0 governo estaria estudando a possibilidade
de colocar um milhdo de toneladas de seus estoques a venda através de leildes
diretos. Seria produto estocado ainda da safra 2012/13. O problema é que os estoques
nacionais seriam de apenas 1,5 milhdo de toneladas. (cf. Safras & Mercado)

Em termos gerais, em ndo havendo nenhum movimento brusco no cambio, a tendéncia
continua sendo de valorizacdo do milho no mercado brasileiro. Especialmente agora
gue se desenha uma importante reducédo na area a ser semeada no verao.

A média semanal no balcdo gaucho ficou em R$ 27,24/saco, enquanto os lotes
registraram valores entre R$ 33,50 e R$ 34,00/saco. Nas demais pragas nacionais 0s
lotes oscilaram entre R$ 19,00/saco em Sorriso (MT) e R$ 33,00/saco nas regides
catarinenses de Videira e Concordia.
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Enfim, a semana terminou com as importacdes brasileiras de milho, no CIF industrias
locais, registrando R$ 54,69/saco para o produto dos EUA e R$ 49,07/saco para o
produto da Argentina, ambos para outubro. J&4 o produto argentino para novembro ficou
em R$ 52,14/saco. Quanto as exportacdes, o transferido via Paranagua registrou os
seguintes valores: R$ 35,74/saco para outubro; R$ 36,21 para novembro; R$ 36,08
para dezembro; R$ 36,29 para janeiro; R$ 36,37 para fevereiro; e R$ 36,77/saco para
marco.

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do milho no periodo entre 01/10 a
22/10/2015.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do MILHO entre 01/10 e
22/10/2015 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago recuaram nesta semana, fechando a quinta-feira (22)
em US$ 4,90/bushel, ap6s US$ 5,02 uma semana antes.

A excelente oferta mundial continua pressionando o mercado em geral, ao mesmo
tempo em que existe fraca demanda pelo trigo dos EUA. O délar muito firme nos
ultimos meses tira competitividade dos produtos estadunidenses na exportacdo. Soma-
se a isso a informacéo de que a india podera elevar sua taxa de importacéo de trigo
dos atuais 10% para 25%, visando impedir que 0s precos internos do cereal recuem.

Ao mesmo tempo, as vendas liquidas de trigo por parte dos EUA, referentes ao ano
comercial 2015/16, iniciado em 1° de junho, somaram 460.400 toneladas na semana
encerrada em 08/10. Esse volume, embora pouco significativo, ficou 80% acima da
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média das quatro semanas anteriores. Ja as inspecdes de exportacdo somaram
205.458 toneladas na semana encerrada em 15/10, contra 322.190 toneladas
registradas na semana anterior.

Enfim, previsbes de boas chuvas nas regides produtoras dos EUA ajudaram a inibir
novas altas em Chicago.

No Mercosul, o produto para exportacdo continuou cotado entre US$ 180,00 e US$
230,00/tonelada FOB dependendo do pais de origem.

No mercado brasileiro os precos continuaram subindo, dentro da tendéncia ja
desenhada semanas atrds. O balcdo gaucho fechou a semana em R$ 32,17/saco,
enquanto os lotes chegaram a R$ 700,00/tonelada (R$ 42,00/saco) para o produto de
qualidade superior. No Parana, os lotes permaneceram entre R$ 720,00 e R$
750,00/saco, ou seja, entre R$ 43,20 e R$ 45,00/saco para o mesmo tipo de produto.

Os grandes estragos climaticos, especialmente no Rio Grande do Sul (os mesmos
continuam), devem levar a quebra da safra a volumes consideraveis embora ainda nédo
contabilizados. Os produtores avancam de 30% a 50%. Como no Parana igualmente
houve quebra, ao redor de 10% até o momento, e cerca de 20% da area naquele
Estado, que esta sendo colhida (produto do tarde), foi mais atingida pelas intempéries,
0 mercado passou a elevar o preco nacional do trigo. No Rio Grande do Sul até mesmo
0 produto de qualidade inferior comecou a subir de preco. Nesse Estado a colheita
chegou a apenas 5% da area, enquanto no Parana a mesma caminha para o seu final.

Ajudou igualmente a valorizar o produto nacional o fato de o Real ter sofrido nova
desvalorizacdo nesta semana, chegando a R$ 3,94 por délar.

Em sintese, no Rio Grande do Sul o quadro de oferta esta bastante comprometido,
especialmente para o produto de qualidade superior, enquanto no Parana, onde se
colhe bem mais cedo, a realidade € mais amena. Esse somatorio de fatos esta
elevando de forma mais rapida os precos nacionais do trigo. O quadro ndo parece
indicar modificacBes para as semanas futuras. Pelo contrario, como o clima continua
dificil na regido produtora, a tendéncia € de o0s precos continuarem firmes,
especialmente se o Real se mantiver fortemente desvalorizado, encarecendo a
importacéo do cereal, mesmo diante de precos mundiais mais baixos.

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 01/10 a
22/10/2015.
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do TRIGO entre 01/10 e
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