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CotacOes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) | (cents/libra peso) | (US$/bushel) | (US$/bushel)
23//10/2015 8,95 305,10 28,57 4,90 3,79
26/10/2015 8,85 302,20 27,78 5,09 3,84
27/10/2015 8,91 304,70 27,89 5,09 3,80
28/10/2015 8,81 299,90 28,11 5,06 3,76
29/10/2015 8,78 301,60 27,88 5,15 3,80
Média 8,86 302,70 28,05 5,06 3,80

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do

= Sul - 29/10/2015
_ Var. % relacéo

SOJA Média média anterior i o .
RS - Passo Fundo 84,45 0,24 el (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
RS - Santa Rosa 83,85 0,12
Ei — 1 | 33’85 Uil R$ 27,81 75,97 32,34

— Cascave, - =05 e Fonte: CEEMA, com base em informacdes da

MT — Rondonopolls 75,35 -0,66 EMATER-RS.
MS - Ponta Pora 77,20 -0,52
GO - Rio Verde (CIF) | 77,00 0,52 Precos de outros produtos no RS
BA - Barreiras (CIF) 75,70 -4,66

MILHO Média semanal dos precos recebidos
Argentina (FOB)** 163,80 1,99 pelos produtores do Rio Grande do Sul -
Paraguai (FOB)** 107,50 1,90 29/10/2015
Paraguai (CIF)** 132,00 2,64
SC — Chapecé 33,20 2,15
PR — Cascavel 29,70 0,34 A
PR — Maringa 30,00 1,35 ez emocasca
MT — Rondondpolis 23,50 -0,42 (saco 50 Kg) 39,45
MS — Dourados 26,05 2,04 "
SP — Mogiana 31.10 578 Feijao (saco 60 Kg) 116,00
SP — Campinas (CIF) | 34,38 4,18
GO — Goiania 27,70 0,73 Sorgo (saco 60 Kg) 22,20
MG — Uberlandia 30,90 0,98 Suino tipo carne

TRIGO (Kg vivo) 3,15
RS — Carazinho 702,00 1,15 Leite (litro) cota-
RS — Santa Rosa 702,00 1,15 consumo (valor liquido) 0,85
PR — Maringa 765,00 0,00
PR — Cascavel 740,00 -0,67 Boi gordo (Kg vivo)* 4,88

*Periodo entre 23/10/2015 a 29/10/2015

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Precgo
médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

(*) compreende pregos para pagamento em
10 e 20 dias

ND: N&o Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
EMATER
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja em Chicago cederam durante esta semana, confirmando que o
movimento altista da semana anterior, mesmo que timido, ndo encontrou sustentacao
diante dos fatores fundamentais baixistas. Assim, o bushel para o primeiro més cotado
(novembro) ficou em US$ 8,78, contra US$ 8,98 uma semana antes, enquanto para
maio fechou em US$ 8,89 nesta quinta-feira (29).

As exportagBes dos EUA continuaram positivas e sustentando as cotagfes. Tanto é
gue as vendas liquidas estadunidenses em soja, na semana anterior, ficaram em 2,03
milhdes de toneladas para 2015/16. Ja as inspecdes de exportacdo somaram 2,67
milhdes de toneladas, contra 2,37 milhdes na semana anterior. Todavia, o 6timo
avanco na colheita dos EUA (87% colhido até o dia 25/10, contra 80% na média
histérica para esta data), e o retorno das chuvas nas regidées produtoras brasileiras do
Centro-Oeste, Sudeste e Nordeste, pesaram mais sobre o mercado.

Nem mesmo a reducéo dos juros na China, visando estimular a economia local, ajudou
a elevar o preco da soja. Mesmo porque tal medida tem pouco impacto sobre as
importacdes diretas chinesas de soja.

Além disso, o mercado, diante da 6tima produtividade registrada nos EUA, ja comeca a
reverter sua expectativa e aposta em uma safra maior de soja do que o até 0 momento
anunciado. Isso ja seria demonstrado no relatorio de oferta e demanda do USDA,
previsto para o dia 10 de novembro. Isso podera colocar a atual safra estadunidense
como a maior da histoéria do pais.

Enfim, a China, apés pesadas compras, diminuiu seu ritmo e, nos ultimos dias, ndo
houve notificacdes de vendas dos exportadores privados dos EUA para o pais oriental.
(cf. Safras & Mercado)

No Brasil, o plantio se desenvolve, um tanto lentamente, porém, o retorno das chuvas
no Centro-Oeste, Sudeste e Nordeste devera acelerar o processo a partir deste final de
outubro. Com a disparada cambial (R$ 3,92 novamente em alguns momentos desta
semana), os produtores brasileiros aceleraram, corretamente, as vendas antecipadas
da nova safra. Até meados de outubro cerca de 42% da safra ja estava negociada no
pais, contra 28% na média historica, sendo 50% no Mato Grosso (contra 18% em igual
momento do ano anterior); 35% no Parana e 30% no Rio Grande do Sul.

Os precos se mantiveram firmes, porém, com o recuo em Chicago e a estabilizacéo
cambial entre R$ 3,85 e R$ 3,97 por ddlar, os valores em reais igualmente comegam a
se estabilizar. O balcéo gaucho fechou na média de R$ 75,97/saco, enquanto os lotes
ficaram entre R$ 82,50 e R$ 83,00/saco. Nas demais pragas nacionais os lotes
oscilaram entre R$ 69,50/saco no Nortdo do Mato Grosso e R$ 79,00/saco no norte e
centro do Parana.

Na medida em que a colheita dos EUA vai se confirmando excelente e o clima na
América do Sul se torna positivo para o plantio, a tendéncia global € de precos um
pouco mais baixos em Chicago. Assim, o mercado interno brasileiro continua
totalmente dependente do cambio, o qual parece ter se estabilizado nos atuais
patamares até surgirem novos elementos politicos e econdmicos no pais. Nao se
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descarta valores um pouco mais baixos (R$ 3,50) em caso de encaminhamentos
positivos para a crise politica vivida pelo governo central, assim como se houver,
finalmente, avancos no ajuste fiscal. Como contraponto disso, temos o anuncio de mais
um déficit primario para este ano, maior do que o do ano passado, fato que deve
comprometer o grau de investimento de forma definitiva nos proximos meses,
exercendo pressdo de desvalorizacdo sobre o Real. Além disso, mesmo que
parcialmente precificada pelo mercado, hd ainda a tendéncia de elevacédo nos juros
basicos dos EUA para os préximos meses.

Em tal contexto, os precos futuros continuam atrativos, sendo que o interior gadcho,
para maio, ofereceu no FOB R$ 78,00/saco nesta semana. Nos portos de Rio Grande e
Paranagua os valores CIF ficaram em R$ 83,50/saco (maio) e R$ 80,00/saco
(marco/abril). Em Rondondpolis (MT) tivemos R$ 69,00/saco para marco/abril enquanto
em Dourados (MS) o valor chegou a R$ 67,00. Em Rio Verde (GO) o saco ficou cotado
a R$ 69,00 para fevereiro/marco, enquanto Brasilia registrou R$ 68,00 para abiril
(valores CIF). Em Uberlandia (MG), também no CIF, o saco de soja esteve em R$
71,00 para abril, enquanto na regido do Maranh&o, Tocantins, Piaui e Bahia os valores,
para maio proximo, ficaram respectivamente em R$ 71,50; R$ 70,50; R$ 72,50; e R$
72,00/saco.

Abaixo seguem os graficos da variacédo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 08/10 a 29/10/2015.

Grafico da Variagdo das Cota¢des do GRAO DE SOJA entre 08/10 e
29/10/2015 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do FARELO DE SOJA entre 08/10 e

29/10/2015 (CBOT)
316
- S~
o / \
310 / \
£308 / \
E 306 / \
% 304 / ~.
302 ¢
300
298
296
] 5 N N
@\’LQ N N o
Ao $\ o’b\/%\ 07”9\ Q !
) q\\’ ] o ’1?’\\/
Periodo Semanal
Grafico da Variagdo das Cotagdes do OLEO DE SOJA entre 08/10 e
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MERCADO DO MILHO

A cotacdo do milho praticamente se manteve estavel nesta ultima semana de outubro.
O fechamento do dia 29/10 ficou em US$ 3,80/bushel para o primeiro més cotado, apdés
ter alcancado US$ 3,84 no dia 26 e US$ 3,78 uma semana antes.

O avanco normal da colheita nos EUA, acompanhado de baixas exportacdes, néo
permite que o bushel de milho suba, mesmo com uma colheita um pouco menor neste
ano naquele pais. No primeiro caso, até o dia 25/10, os produtores estadunidenses
haviam colhido 75% da area, contra 68% na média historica para esse momento. No
segundo caso, a América do Sul, e especialmente o Brasil, tem exportado muito milho,
inclusive para os EUA, gragas a forte desvalorizagdo cambial local. Assim, as vendas
liguidas estadunidenses de milho, no ano 2015/16, iniciado em 1° de setembro,
somaram apenas 248.000 toneladas na semana encerrada em 15/10, ficando 26%
abaixo da média obtida nas quatro semanas anteriores. O principal comprador foi o
Japao com 103.500 toneladas.

Essa conjuncdo de fatores aumenta a disponibilidade interna de milho nos EUA,
inibindo os precos. Além disso, com o petroleo a precos ao redor de US$ 40,00 o barril,
a producédo de etanol pouco se viabiliza, o que leva a um menor uso do milho naquele
pais.

Nesse contexto, vale destacar que o dolar estaria sobrevalorizado no cenario mundial,
travando as vendas externas estadunidenses. Um aumento do juro basico nos EUA
tende a atrair mais doélares para o pais, provocando uma desvalorizacdo da moeda
local, porém, podera provocar igualmente uma saida de dolares de paises como o
Brasil, forcando ainda mais a perda de valor da moeda local. Assim, no curto e médio
prazo nao parece haver razGes para altas no mercado internacional do milho. Apdés,
tudo ird depender do comportamento da safra de verdo sul-americana e da demanda
internacional.

Na Argentina e no Paraguai o preco da tonelada FOB de milho se estabilizou em US$
165,00 e US$ 107,50 respectivamente.

No Brasil, o cambio continua sendo o elemento central da movimentacdo do mercado
deste cereal. A grande indefinicdo quanto ao caminho que o Real ira tomar deixa os
compradores e vendedores receosos em aumentar seus negécios na area do milho.
Mesmo assim, 0s precos se mantém firmes, com a média gaucha no balcéo
terminando o més de outubro em R$ 27,81/saco, enquanto os lotes chegam a R$
35,00/saco. Nas demais pracas nacionais, os lotes variam entre R$ 19,00/saco em
parte do Nortdo do Mato Grosso e R$ 33,50/saco nas regifes catarinenses de Videira,
Concoérdia e Campos Novos.

No porto de Santos o produto chegou a R$ 37,50/saco, enquanto em Paranagua ficou
em R$ 35,00/saco, para entrega em novembro e pagamento em dezembro. (cf. Safras
& Mercado). Nesse contexto, a comercializacdo do milho privilegia o mercado externo,
embora Rio Grande do Sul e Santa Catarina estejam importando o cereal como
tradicionalmente o fazem.
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Nesse sentido, nos primeiros 16 dias Uteis de outubro o Brasil ja havia exportado 4,03
milhdes de toneladas do cereal, a um preco médio de US$ 165,80/tonelada. Ao cambio
deste final de outubro isso representa R$ 39,00/saco. Obviamente, quanto mais o pais
exportar mais se manterd& o quadro de alta nos precos internos do cereal,
especialmente porque se projeta uma safra de verdo menor neste ano devido a
reducdo de é&rea semeada e problemas climaticos em algumas regifes. Para
novembro, haveria 5,4 milhdes de toneladas de produto esperando para embarque.

Quanto ao plantio da nova safra, até o dia 22/10 o Rio Grande do Sul registrava uma
area de 64% semeada, contra 56% na média para esta época.

Enfim, a importacdo no CIF industrias nacionais, registrou R$ 53,96/saco para o
produto dos EUA e R$ 48,83/saco para o produto argentino, ambos para outubro. Para
0 més de novembro o produto argentino ficou em R$ 51,63/saco. Na exportacdo, o
transferido via Paranagud registrou os seguintes valores: R$ 35,97/saco para outubro;
R$ 36,09 para novembro; R$ 36,02 para dezembro; R$ 36,45 para janeiro; R$ 36,78
para fevereiro; R$ 37,06/saco para marco. (cf. Safras & Mercado)

Abaixo segue o grafico da variagcdo de precos do milho no periodo entre 08/10 a
29/10/2015.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do MILHO entre 08/10 e
29/10/2015 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo acabaram se elevando durante esta semana, com o fechamento
da quinta-feira (29) ficando em US$ 5,15/bushel, ap6s US$ 4,90 uma semana antes.

O clima um tanto ruim que atinge as lavouras dos EUA tem deixado o mercado
apreensivo. Igualmente em importantes paises produtores do mundo o quadro climético
acusa problemas (Brasil, Argentina, Ucrania, Russia e parte das Planicies do sul dos
EUA estao enfrentando problemas climéticos nas lavouras do cereal). Nesse sentido,
muitos operadores partiram para trocar posi¢des vendidas por compradas, elevando o
valor do bushel.

Por sua vez, as vendas liquidas estadunidenses, para o ano comercial 2015/16,
iniciado em 1° de junho, somaram 357.500 toneladas na semana encerrada em 15/10,
sendo 29% maior do que a média das quatro semanas anteriores. O maior comprador
foi as Filipinas com 133.900 toneladas.

Nos EUA, até o dia 25/10, 47% das lavouras de trigo de inverno apresentavam
condicles entre boas a excelentes, 37% regulares e 14% entre ruins a muito ruins.

Nos paises do Mercosul os precos FOB da tonelada para exportacdo néo se alteraram,
ficando entre US$ 180,00 e US$ 230,00.

No Brasil os precos, por enquanto, se mantém estaveis, com a meédia no balcao
gaucho fechando a semana em R$ 32,34/saco, enquanto os lotes ficaram em R$
700,00/tonelada ou R$ 42,00/saco, enquanto no Parand os mesmos permaneceram
entre R$ 720,00 e R$ 750,00/tonelada, ou seja, entre R$ 43,20 e R$ 45,00/saco.

A situacao geral se complicou bastante sobre a atual colheita nacional, especialmente
no Rio Grande do Sul. Como era esperado, o clima tem provocado muitos estragos nas
lavouras. No Estado gaucho a quebra ja estd em 50% do esperado, sem contar as
perdas em qualidade do produto, que sdo expressivas. A colheita gaucha chegava ao
redor de 25% até o inicio desta Ultima semana de outubro. Novas chuvas previstas
preocupam os produtores para esta virada do més. Boa parte do trigo gaucho ja esta
sendo destinado para racao animal.

Ja no Parana, onde a colheita ultrapassava 80% da area, cerca de 64% das lavouras
colhidas estavam em boas condicfes, 29% medianas e 7% ruins. Resta saber o que
sera dos 15% a 20% restantes, as quais foram atingidas com mais intensidade pelas
chuvas, ventos e granizo.

Nesse contexto, mantém-se a tendéncia de elevacdo nos prec¢os internos do trigo de
gualidade superior, 0 qual sera ainda mais escasso. O més de outubro termina com o
produto no Parana valendo 2% mais do que em setembro, enquanto no Rio Grande do
Sul a majoracéo é de 7%.

Por sua vez, o Brasil ter4 que importar bem mais trigo do que o esperado, devendo o
preco externo, balizado pelo cambio, definir para onde caminhard o preco do produto
tipo pdo que estd sendo colhido nesse momento no pais. O risco, para 0s gadchos,
diante de elevado volume de produto ruim, € ndo receberem adequadamente nem
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mesmo pelo produto de qualidade superior, pois 0s volumes poderao ser pequenos,
levando os moinhos nacionais a priorizarem as importa¢gées, como tem sido 0 caso

geralmente.

Abaixo segue o gréfico da variagcdo de precos do trigo no periodo entre 08/10 a
29/10/2015.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do TRIGO entre 08/10 e
29/10/2015 (CBOT)
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