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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) | (cents/libra peso) | (US$/bushel) | (US$/bushel)
29/04/2016 10,21 332,10 32,88 4,78 3,90
02/05/2016 10,35 345,30 32,19 4,77 3,90
03/05/2016 10,21 339,50 32,13 4,59 3,78
04/05/2016 10,24 343,00 32,20 4,60 3,73
05/05/2016 10,03 335,00 32,10 4,53 3,71
Média 10,21 338,98 32,30 4,65 3,80

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

Fonte: CEEMA com base em informac¢des da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

Var. % relagéo

SOJA Média | média anterior
RS - Passo Fundo 78,45 2,08
RS - Santa Rosa 77,25 2,79
RS — ljui 77,25 2,79
PR — Cascavel 78,40 2,22
MT — Rondondpolis 74,70 4,48
MS - Ponta Pora 70,60 5,37
GO - Rio Verde (CIF) | 75,80 3,69
BA - Barreiras (CIF) 76,00 3,83

MILHO
Argentina (FOB)** 177,20 -0,23
Paraguai (FOB)** 152,51 1,67
Paraguai (CIF)** 177,00 4,12
RS — Erechim 54,50 3,02
SC — Chapeco 55,95 5,37
PR — Cascavel 53,35 4,20
PR — Maringa 53,70 2,29
MT — Rondonépolis 42,90 6,19
MS — Dourados 48,10 2,67
SP — Mogiana 48,80 2,74
SP — Campinas (CIF) | 51,35 3,42
GO - Goiania 49,30 1,65
MG — Uberlandia 45,85 3,03

TRIGO
RS — Carazinho 702,00 1,74
RS — Santa Rosa 702,00 1,74
PR — Maringa 790,00 0,00
PR — Cascavel 790,00 0,00

*Periodo entre 29/04/2016 a 05/05/16
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Pregos em reais/saco. ** Prego

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul — 05/05/2016

milho soja g
Produto | (saco60Kg) | (saco60Kg) | (saco 60 Kg)
R$ 43,32 71,83 34,53

Fonte: CEEMA, com base em informacfes da
EMATER-RS.

Precos de outros produtos no RS
Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do Sul —
05/05/2016

Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 40,22
Feijdo (saco 60 Kg) 153,83
Sorgo (saco 60 Kg) 33,24
Suino tipo carne
(Kg vivo) 3,13
Leite (litro) cota-consumo
(valor liquido) 0,98
Boi gordo (Kg vivo)* 5,25

(*) compreende precos para pagamento em
10 e 20 dias

ND: Nao Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
EMATER
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja, em Chicago, se mantiveram firmes nesta semana em que iniciou
0 més de maio. Houve oscilagdes nas mesmas, tipica de um periodo dominado pelas
noticias climaticas em funcdo do plantio nos EUA e da finalizacdo da colheita na
Ameérica do Sul. O fechamento para o primeiro més cotado ficou em US$ 10,03/bushel,
nesta quinta-feira (05/05), apos ter atingido a US$ 10,35 no dia 02/05. A média de abiril
ficou em US$ 9,63, apds US$ 8,89/bushel em margo.

A pressao altista continua igualmente no farelo de soja, com a tonelada curta em
Chicago ganhando quase US$ 100,00 nos ultimos dois meses. O fechamento do farelo
no dia 02/05 ficou em US$ 345,30/tonelada curta, contra US$ 258,10 no dia 1° de
margo passado.

Além da confirmacdo de uma reducdo na safra sul-americana, especialmente na
Argentina onde as perdas calculadas chegam a 5 milhfes de toneladas e podem
alcancar até 9 milhdées no final da colheita (15% da safra esperada), o anuncio do
Banco Central dos EUA de que dificimente haverd aumento de juro basico nos
proximos meses fortaleceu as cotacbes em Chicago. Nesse ultimo caso, os fundos e
investidores financeiros deixam de buscar ativos atrelados a esse juro e fortalecem
suas posi¢cdes em commaodities tais como a soja.

Em funcéo deste conjunto de fatos, o contrato julho, em Chicago, ganhou mais de 11%
apenas em abril e iniciou maio com novos ganhos, porém, perdendo for¢a no dia 05/05
em funcéo de tomada de lucros.

O plantio da soja nos EUA atingia a 8% da area no dia 1° de maio, contra 6% na média
histérica para esta data.

Vale lembrar que neste proximo dia 10/05 saira o novo relatorio de oferta e demanda
do USDA. O mesmo devera informar a primeira projecao de colheita para a nova safra
gue esta sendo semeada.

Aqui no Brasil, 0s pregos voltaram a subir, mesmo com o ddlar se mantendo entre R$
3,50 e R$ 3,57. Na pratica, Chicago continua puxando os valores nacionais. Assim, 0o
balcdo gaulcho, na média, voltou a ultrapassar os R$ 70,00/saco, fechando a semana
em R$ 71,83/saco. Desde a primeira quinzena de mar¢co que o balcdo vinha
registrando valores abaixo de R$ 70,00. Os lotes, no mercado gaucho, fecharam a
semana em R$ 78,00 e R$ 78,50/saco, enquanto nas demais pracas nacionais ficaram
entre R$ 66,30/saco em Sapezal (MT) e R$ 79,00/saco no norte e centro do Parana.

O futuro destes precos ira depender, agora, particularmente da confirmacéo ou ndo de
uma safra normal nos EUA, ja que se projeta influéncia do fenbmeno climatico La Nifia
(porém, ndo ha consenso quanto a sua intensidade), assim como a quebra final na
safra argentina. Em havendo frustragcdo de safra nos EUA n&o se pode descartar
Chicago subindo para niveis de US$ 12,00/bushel. Em caso contrario, o mercado
poderd se estabilizar entre US$ 9,00 e US$ 10,00/bushel. Nesse ultimo caso, o
comportamento cambial no Brasil € que tera mais influéncia sobre os precos futuros da
soja brasileira. Por enquanto, a julgar pelas acdes do Banco Central brasileiro, o
objetivo é ndo deixar o Real se valorizar para além de R$ 3,50 por ddlar. Tudo indica
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gue 0 NoVO governo que assumird, salvo surpresas, no final desta segunda semana de
maio, em funcdo do impedimento temporario da presidente Dilma, ndo devera alterar
essa estratégia. Entretanto, a possibilidade concreta de o mesmo adotar medidas fortes
de correcédo da economia pode forcar uma valorizagdo maior do Real. Por sua vez, se o
mesmo vir a falhar na conducdo da politica econémica, ndo se pode descartar um
retorno ao nivel de R$ 4,00.

Dito isso, a colheita da soja brasileira chegou a 96% do total neste inicio de maio,
enquanto o atraso na Argentina persiste, com apenas 24% da éarea colhida nesse
mesmo periodo.

A comercializacdo da atual safra, por parte dos produtores brasileiros, tende a avancar
a partir deste novo quadro de precos, apdés a mesma ter atingido a 61% do total (48%
no Rio Grande do Sul) até o dia 08/04, conforme Safras & Mercado. Um novo relatério
a respeito devera ser divulgado até meados de maio.

Abaixo seguem os graficos da variacao de precos da soja e seus derivados no periodo
de 14/04/2016 a 05/05/2016.

Grafico da Variagdo das Cota¢des do GRAO DE SOJA entre 07/04 e
28/04/2016 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cota¢des do FARELO DE SOJA entre 07/04 e
28/04/2016 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do OLEO DE SOJA entre 07/04 e
28/04/2016 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago, apds se aproximarem dos US$ 4,00/bushel durante
a semana, acabaram fechando o dia 05/05 em US$ 3,71. A média de abril ficou em
US$ 3,72/bushel, contra US$ 3,63 em marco.

O mercado espera o relatorio de oferta e demanda deste dia 10/05 para assumir uma
posi¢cdo mais concreta em relacdo a safra nova.

Até o momento o clima estd normal nas regides produtoras de milho e soja nos EUA,
sendo que a semeadura do cereal alcancou a 45% da area no dia 1° de maio. Porém,
ainda haveria tempo para o produtor estadunidense mudar de estratégia, optando mais
pela soja do que milho diante da reacao dos precos da oleaginosa.

Por sua vez, ha boa demanda externa pelo milho dos EUA na medida em que o Brasil
e a Argentina estdo pouco presentes no mercado exportador nesse momento. As
vendas liquidas de milho, por parte dos EUA, atingiram a 2,16 milhdes de toneladas na
semana encerrada em 21/04, estabelecendo um recorde para o periodo.

Na Argentina e no Paraguai a tonelada FOB para exportacdo ficou em US$ 175,00 e
US$ 172,50 respectivamente. Nota-se o forte aumento dos precos do produto
paraguaio nestas Ultimas semanas.

No Brasil, os precos do cereal continuaram firmes, com o balcdo gaucho fechando a
semana em R$ 43,32/saco, enquanto os lotes ficaram em R$ 54,00/saco. Nas demais
pracgas nacionais os lotes oscilaram entre R$ 38,00/saco em Campo Novo do Parecis e
Sapezal (MT), e R$ 56,00/saco em Concordia, Chapecé e Videira (SC).

A crise de abastecimento de milho continuou durante todo o més de abril, havendo
grandes preocupacdes em relacdo a continuidade deste problema devido a quebra da
safrinha pela seca no Centro-Oeste e alguma geada ocorrida no final de abril no
Parana. Nesse Ultimo caso o fenémeno teria sido relativamente fraco, ndo provocando
grandes estragos.

Com isso, na BM&F o més de setembro passou a testar niveis de precos ao redor de
R$ 41,00/saco, enquanto as tradings, se desejarem retomar 0s negocios de
exportacao, terdo que aumentar os prémios no porto (cf. Safras & Mercado).

Com uma quebra calculada, por enquanto, superior a 5 milhdes de toneladas na
safrinha brasileira, a producéo total de milho em 2016 est4 agora estimada em 82,5
milhdes de toneladas no pais.

Por outro lado, as exportagdes de milho em abril ficaram em apenas 367.600 toneladas
segundo o governo brasileiro.

A semana terminou com ofertas de milho safrinha, para julho, em S&do Paulo, a R$
44,00/R$ 45,00 por saco, mais ICMS, sendo a origem do produto o Mato Grosso. O
porto de Santos, por sua vez, indicou R$ 35,50/saco para agosto e setembro. Em
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Goiéas, forte produtor de milho safrinha, o mercado esta parado, havendo duvidas
guanto ao real tamanho da safrinha (cf. Safras & Mercado).

Abaixo segue o grafico da variacado de precos do milho no periodo entre 14/04/2016 a
05/05/2016.

Grafico da Variagdo das Cotagées do MILHO entre 07/04 e
28/04/2016 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago recuaram novamente durante a semana, fechando a
quinta-feira (05) em US$ 4,53/bushel, ap6s US$ 4,77 no dia 02/05. A média de abril
ficou em US$ 4,71/bushel, contra US$ 4,63 em marco.

A fraqueza do ddlar estimulou as exportacbes estadunidenses, o que deu um certo
alento as cota¢des em alguns momentos da semana.

Por outro lado, as vendas liquidas norte-americanas de trigo, para o ano 2015/16
iniciado em 1° de junho, ficaram em 351.900 toneladas na semana encerrada em
21/04. As mesmas ficaram bem acima da média das quatro semanas anteriores. O
México foi 0 maior comprador, com 118.800 toneladas. Paralelamente, as inspec¢des de
exportacao atingiram a 355.757 toneladas na semana encerrada em 28/04.

Ao mesmo tempo, o USDA divulgou as condi¢des das lavouras estadunidenses no dia
1° de maio passado. As mesmas apresentavam 61% entre boas a excelentes, 32%
regulares e 7% entre ruins a muito ruins. Em relacdo a semana anterior houve melhoria
nas condi¢cdes das mesmas. Ja o plantio do trigo de primavera, ha mesma data, atingia
a 54%, contra a média histérica de 39% para esta época do ano.
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Nos paises do Mercosul, a tonelada de trigo FOB exportacéo ficou cotada entre US$
170,00 e US$ 200,00, repetindo 0 que ocorre ha algumas semanas.

No Brasil, o preco do trigo subiu um pouco gracas a alguma retomada de compra por
parte dos moinhos e pela escassez de produto de qualidade. No Rio Grande do Sul o
mesmo ganhou 3%, enquanto no Parana o ganho foi de 0,85%. A média galdcha no
balcdo fechou a semana em R$ 34,53/saco, enquanto os lotes chegaram a valores
entre R$ 700,00 e R$ 720,00/tonelada (R$ 42,00 e R$ 43,20/saco). No Parana, os lotes
se mantiveram entre R$ 780,00 e R$ 800,00/tonelada, ou seja, entre R$ 46,80 e R$
48,00/saco. Com a melhora na logistica de transporte, a partir do encerramento da
safra de soja, e a melhoria na demanda da induastria, certo nUmero de produtores
paranaenses tentam firmar posi¢cdo em torno de R$ 900,00/tonelada para o seu produto
de qualidade superior. Todavia, 0s negoécios nao tém avancado.

Em abril o Brasil importou mais 456.000 toneladas, sendo 302.000 da Argentina,
94.500 do Uruguai e 48.000 toneladas do Paraguai. O restante veio de outros paises
produtores. Mas o pais igualmente exportou trigo, esse de baixa qualidade, num total
de 92.500 toneladas para a Colémbia e as Filipinas. A totalidade do trigo exportado
teve origem no Rio Grande do Sul (cf. Safras & Mercado).

O plantio da nova safra de trigo brasileira alcancou 3% da area total esperada, ficando
abaixo da média historica, que é de 5% para o periodo.

Dito isso, em funcdo do cambio atualmente praticado no Brasil (ao redor de R$ 3,50 por
dolar), ndo ha muita expectativa de melhoria nos pre¢os nacionais do cereal ja que o
produto importado chega a precos mais baixos do que os praticados internamente.

Abaixo segue o grafico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 14/04/2016 a
05/05/2016.
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do TRIGO entre 07/04 e
28/04/2016 (CBOT)
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