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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) | (cents/libra peso) | (US$/bushel) | (US$/bushel)
12/08/2016 10,03 332,90 31,90 4,22 3,22
15/08/2016 10,23 339,60 33,21 4,22 3,26
16/08/2016 10,19 336,70 33,38 4,23 3,27
17/08/2016 10,30 334,40 34,01 4,26 3,30
18/08/2016 10,32 336,70 34,19 4,27 3,32
Média 10,21 336,06 33,34 4,24 3,27

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

Var. % relagéo

SOJA Média | média anterior
RS - Passo Fundo 77,65 2,24
RS - Santa Rosa 77,55 1,17
RS — ljui 77,55 1,17
PR — Cascavel 78,85 1,87
MT — Rondondpolis 76,70 1,19
MS - Ponta Pora 74,40 1,09
GO - Rio Verde (CIF) | 74,10 0,00
BA - Barreiras (CIF) 71,40 1,42

MILHO
Argentina (FOB)** 179,40 0,00
Paraguai (FOB)** 165,00 -1,20
Paraguai (CIF)** 224,50 1,81
RS — Erechim 52,35 -3,06
SC — Chapeco 49,00 -0,20
PR — Cascavel 40,40 -3,58
PR — Maringa 40,15 -2,55
MT — Rondonépolis 37,40 -2,86
MS — Dourados 38,10 -2,81
SP — Mogiana 42,10 -1,98
SP — Campinas (CIF) | 45,75 -2,56
GO - Goiania 45,50 0,00
MG — Uberlandia 45,70 -4,39

TRIGO
RS — Carazinho 875,00 0,00
RS — Santa Rosa 875,00 0,00
PR — Maringa 890,00 -3,78
PR — Cascavel 875,00 -5,41

*Periodo entre 12/08/2016 a 18/08/16
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Pregos em reais/saco. ** Prego

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul — 18/08/2016

milho soja g
Produto | (saco60Kg) | (saco60Kg) | (saco 60 Kg)
R$ 45,13 70,10 40,17

Fonte: CEEMA, com base em informacfes da
EMATER-RS.

Precos de outros produtos no RS
Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do Sul —
18/08/2016

Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 49,68
Feijao (saco 60 Kg) 223,38
Sorgo (saco 60 Kg) 40,26
Suino tipo carne
(Kg vivo) 3,31
Leite (litro) cota-consumo
(valor liquido) 1,27
Boi gordo (Kg vivo)* 5,07

(*) compreende precos para pagamento em
10 e 20 dias

ND: Nao Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informac@es da
EMATER
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MERCADO DA SOJA

As cotacbes da oleaginosa em Chicago registraram leve alta nesta semana. O
fechamento desta quinta-feira (18) ficou em US$ 10,32/bushel, contra US$ 10,22 uma
semana antes.

Estas cotacbes podem ser consideradas boas a julgar pelo relatério de oferta e
demanda do USDA, divulgado no dia 12/08. O mesmo trouxe numeros recordes para a
producdo dos EUA, com 110,5 milhdes de toneladas projetadas para 2016/17. Os
estoques finais nos EUA, para o mesmo ano, igualmente foram elevados, ficando agora
em 9 milhdes de toneladas. Todavia, em fungdo de o mercado ter precificado parte
destes dados, e igualmente ainda se haver um més pela frente em termos de influéncia
climatica sobre as lavouras estadunidenses, antes do inicio da colheita, as cotacfes
nao recuaram nesta semana poés-relatério. Na pratica, o mercado busca, a qualquer
custo, segurar 0s precos acima do piso dos US$ 10,00/bushel, o que tende a ser dificil
se 0s numeros do relatério se confirmarem na pratica. Tanto é verdade que o proprio
USDA reduziu o patamar de precos meédios aos produtores estadunidenses de soja
para niveis entre US$ 8,35 e US$ 9,85/bushel, chegando na linha do que indicamos ha
semanas caso a safra daquele pais viesse normal.

Vale dizer que o relatério reduziu os estoques finais para o corrente ano comercial
2015/16 nos EUA. Os mesmos vieram para 6,9 milhdes de toneladas, fato que ajudou a
dar um pouco de sustentacao aos precos.

Em termos mundiais, o relatorio apontou uma safra global de soja em 330,4 milhfes de
toneladas, com estoques finais em 71,2 milhdes de toneladas, contra 67,1 milhdes em
julho passado e 73 milh6es um ano antes. A producéo brasileira esta projetada em 103
milhdes de toneladas e a da Argentina em 57 milhdes. J& as importacdes chinesas
permaneceram em 87 milhdes de toneladas.

Ao mesmo tempo, as exportacdes de soja, por parte dos EUA, foram boas, segurando
igualmente as cotagfes nos atuais niveis. As vendas liquidas somaram 3,1 milhGes de
toneladas na semana anterior, superando as expectativas do mercado. Nesse contexto,
circulou boatos de que os chineses teriam comprado até seis carregamentos de soja
estadunidense no final de semana anterior (cf. Safras & Mercado).

Por sua vez, as inspecfes de exportacdo de soja estadunidenses somaram 746.371
toneladas na semana encerrada em 11/08, acumulando 48,4 milhdes de toneladas no
atual ano comercial que se encerra em 31/08 préximo. Um ano antes esse volume era
de 49,4 milhdes de toneladas.

Paralelamente, a Associacdo Norte-Americana dos Processadores de Oleos Vegetais
(NOPA) indicou que o esmagamento de soja estadunidense atingiu 3,9 milhdes de
toneladas em julho. O namero ficou abaixo do esperado pelo mercado.

Enfim, confirmando o viés de baixa em Chicago, que continua, o USDA indicou que as
condicdes das lavouras dos EUA, até o dia 14/08, se mantinham em 72% entre boas a
excelentes, 21% regulares e 7% entre ruins a muito ruins.
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Vale ainda destacar que o 6leo de soja em Chicago disparou novamente, passando de
29,75 centavos de dolar por libra-peso em 01/08 para 34,19 centavos neste dia 18/08.
Ou seja, em 14 dias uteis o mesmo ganhou 14,9% em Chicago. Isso oferece
igualmente boa sustentacdo ao grao, embora o farelo esteja em baixa.

No mercado brasileiro, a pequena desvalorizacdo do Real na semana ajudou a
melhorar um pouco, igualmente, os precos da soja. O Real chegou a ser cotado a R$
3,21 em alguns momentos da semana, contra R$ 3,12 uma semana antes.

Assim, o balcédo gaucho fechou a semana na média de R$ 70,10/saco, enquanto 0s
lotes ficaram entre R$ 78,00 e R$ 79,00/saco. Nas demais pragas os lotes oscilaram
entre R$ 63,00/saco em Pedro Afonso (TO) e Urucui (Pl), R$ 72,00/saco em Sorriso
(MT) e R$ 80,50/saco no centro e norte do Parana.

Em termos de pregos futuros, os lotes FOB indicaram valores de R$ 75,00/saco para
maio/17 na regido do Planalto gaucho, R$ 67,00/saco em Rondondpolis (MT) para
marcgo e R$ 65,50/saco igualmente em Tocantins e Piaui para abril/17.

No geral, praticamente ndo houve negocios ho mercado nacional nesta semana, com
0s produtores que ainda detém soja da safra passada aguardando uma melhoria nos
precos.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 28/07/2016 a 18/08/2016.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do GRAO DE SOJA entre 28/07 e
18/08/2016 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotagées do FARELO DE SOJA entre 28/07 e
18/08/2016 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cota¢des do OLEO DE SOJA entre 28/07e
18/08/2016 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacOes do milho em Chicago igualmente subiram um pouco durante a semana,
apesar de o relatério de oferta e demanda do USDA ter sido baixista. O bushel do
cereal fechou a quinta-feira (18) em US$ 3,32, contra US$ 3,21 na semana anterior.

O relatério anunciado no dia 12/08 indicou uma safra de 384,9 milhdes de toneladas
para os EUA, com estoques finais em 61,2 milhdes ao término de 2016/17, contra 52,8
milhdes projetados em julho e 43,3 milhdes registrados um ano antes. O patamar de
precos aos produtores estadunidenses foi revisto largamente para baixo, ficando agora
entre US$ 2,85 e US$ 3,45/bushel.

Em termos mundiais, o relatério apontou uma safra global de 1,03 bilhdo de toneladas,
com estoques finais em 220,8 milhdes ao final de 2016/17. A producao brasileira esta
projetada em 80 milhdes de toneladas e a da Argentina em 36,5 milhdes. O Brasil
devera exportar, segundo o USDA, 22 milhdes de toneladas de milho em 2016/17.

O mercado ndo recuou diante de tais numeros porgue esperava uma produtividade
média maior do que a indicada. Assim, até a colheita em setembro a duavida
permanecera quanto aos rendimentos finais e a capacidade de exportacdo dos EUA, a
qgual se mostra lenta no momento (cf. Safras & Mercado).

Muitos operadores acreditam que a produtividade indicada pelo USDA possa néo se
confirmar no final da colheita. Todavia, as condi¢cdes das lavouras continuam muito
boas, sendo que até o dia 14/08 cerca de 74% permaneciam entre boas a excelentes,
19% regulares e 7% apenas entre ruins a muito ruins. Além disso, ha projecdes de
clima normal nos EUA para este restante de agosto.

A tonelada FOB para exportacdo fechou a semana em US$ 183,00 na Argentina e US$
165,00 no Paraguai.

No mercado brasileiro, o balcdo gaucho fechou a semana na média de R$ 45,13/saco,
enquanto os lotes ficaram entre R$ 48,00 e R$ 49,00/saco. Nas demais pracas
nacionais os lotes de milho giraram entre R$ 29,00/saco em Sapezal, no Nortdo do
Mato Grosso, e R$ 49,00/saco nas regides catarinenses de Videira e Concordia.

Nesse momento, os produtores de milho safrinha no Brasil continuam fixando negocios,
especialmente em S&o Paulo, o que freia os precos e até mesmo 0s retrai em algumas
localidades. Na regido paulista da Sorocabana houve negocios entre R$ 41,50 e R$
42,00/saco, enquanto o referencial Campinas ficou em R$ 46,00/saco.

Mas a colheita esta se encerrando e a onda vendedora comega a diminuir. Ao mesmo
tempo ha forte pressao exportadora, a qual atinge a quase 4 milhdes de toneladas para
agosto, com setembro ja iniciando fila para embarques (jA haveria 400.000 toneladas
no embarque).

Em termos gerais 0 quadro ndo apresenta grandes novidades. A demanda interna
continua firme, as exportagdes se tornam mais importantes a cada més e a colheita da
safrinha esta praticamente encerrada. Com isso, a expectativa fica por conta do volume
de importacdes, as quais ocorrem principalmente junto aos Estados do sul do pais, e a
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futura safra de verdo, com as incégnitas quanto a area a ser semeada (provavelmente
maior) e o clima. Nesse contexto, o viés continua sendo de precos estaveis para um
pouco mais elevados até o inicio do proximo ano.

No curto prazo, o mercado fica na dependéncia do ritmo de venda de milho safrinha por
parte dos produtores que ainda possuem o produto nas diferentes pracas nacionais.

Assim, ainda diante de um contexto de oferta menor, o governo brasileiro decidiu
realizar dois novos leildes de venda de milho de estoques publicos. Os mesmos se
dardo em 23/08, com oferta de mais de 50.000 toneladas.

Abaixo segue o grafico da variacado de precos do milho no periodo entre 28/07/2016 a
18/08/2016.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do MILHO entre 28/07
18/08/2016 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago igualmente subiram um pouco. O fechamento desta
quinta-feira (18) ficou em US$ 4,27/bushel, contra US$ 4,16 uma semana antes.

Essa alta ficou por conta de ajustes técnicos e pela precificacdo imediata dos nimeros
baixistas oriundos do relatério de oferta e demanda indicado pelo USDA no dia 12/08.
Esse relatério apontou um forte aumento na safra estadunidense do cereal, com a
mesma devendo atingir a 63,2 milhées de toneladas, contra 61,5 milhdes indicados em
julho. Ja os estoques finais foram reduzidos para 29,9 milhdes de toneladas, apos 30
milhdes em julho. Porém, ainda bem acima dos 26,7 milhdes do ano anterior. O
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patamar de precos médios aos produtores estadunidenses, para 2016/17, ficou agora
entre US$ 3,35 e US$ 4,05/bushel.

Em termos mundiais o relatério apontou uma safra global de 743,4 milhdes de
toneladas (cinco milhdes de toneladas acima do indicado em julho), com estoques
finais em 252,8 milhdes, praticamente sem mudancas em relacdo a julho, porém, acima
dos 241,9 milhdes de toneladas registrados no ano anterior. A produgao da Argentina
foi reduzida para 14,4 milhdes de toneladas e a brasileira foi mantida em 5,3 milhdes.
Os argentinos deverao exportar 8 milhdes de toneladas em 2016/17, enquanto o Brasil
ird importar 6 milhdes.

A pequena alta na semana foi motivada por fatores técnicos, particularmente em
funcdo da reducdo dos estoques finais estadunidenses indicados pelo relatério do
USDA.

E bom lembrar que as cotacdes do trigo em Chicago estdo nos niveis de 2006, ou seja,
antes das altas ocorridas nas commodities mundiais (entre 2007 e 2014). Assim, o trigo
estadunidense esta muito barato, puxando igualmente o preco do trigo da Argentina e
demais paises produtores, fato que favorece as importacdes brasileiras do cereal.

No Mercosul, a tonelada FOB para exportacdo continuou cotada entre US$ 205,00 e
US$ 220,00.

A média gaucha no balcdo fechou a semana em R$ 40,17/saco, sem grandes
modificacbes em relacdo as semanas anteriores. Os lotes se mantiveram em R$
850,00/tonelada (R$ 51,00/saco), enquanto no Parana ficaram entre R$ 850,00 e R$
880,00/tonelada (R$ 51,00 a R$ 52,80/saco), porém, valores apenas nominais ja que
0s volumes negociados sédo diminutos.

Na pratica, o mercado brasileiro de trigo permanece com baixa liquidez, pela falta de
produto de qualidade superior, enquanto 0s precos internos no Parana ja comecam a
recuar, pressionados pela proximidade da colheita da nova safra. Assim, altas nos
precos do trigo surgirdo apenas se o milho voltar a subir, pois isto fara as industrias de
racdo voltarem a competir com os moinhos pelo cereal. Ou seja, 0 trigo podera
novamente ser sustentado pelas altas nos precos do milho a partir da virada do ano.
Por outro lado, caso os pre¢cos do milho pouco se modifiqguem, em relagcdo ao patamar
de hoje, a paridade de importacdo, mais baixa no momento, definira um recuo nos
precos do trigo nacional.

Alids, € isso que move as compras dos moinhos de maior porte. Até mesmo as
industrias de ragdo estdo partindo para a importagdo de trigo haja vista as vantagens
nos precos. Ja os moinhos de menor porte, sem cacife para importacdo, se obrigam a
buscar o produto no mercado interno pagando, em alguns casos, até R$
1.000,00/tonelada (R$ 60,00/saco) no Parana.

No geral, os volumes importados de trigo por parte das empresas brasileiras continuam
muito significativos, especialmente dos EUA. Logo mais, com a entrada da colheita do
Paraguai, da Argentina e do Uruguai podemos assistir a uma pressao baixista do trigo
procedente destas origens.
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Assim, com a entrada da safra nova e diante de precos internacionais em baixa,
apenas uma virada cambial podera reverter o viés de baixa nos precos nacionais do
trigo desta safra nova. Por enquanto ndo é o caso e parece ndo haver condicbes para
isso no médio prazo, a julgar pelas expectativas politicas e econbmicas existentes
atualmente no Brasil.

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 28/07/2016 a
18/08/2016.

Grafico da Variagao das Cotagdes do TRIGO entre 28/07e
18/08/2016 (CBOT)
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