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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) | (cents/libra peso) | (US$/bushel) | (US$/bushel)
09/12/2016 10,37 317,40 36,74 4,00 3,52
12/12/2016 10,31 314,80 36,76 4,01 3,54
13/12/2016 10,28 313,50 36,57 3,98 3,56
14/12/2016 10,23 311,10 36,73 3,91 3,51
15/12/2016 10,29 314,00 36,74 4,09 3,56
Média 10,30 314,16 36,71 4,00 3,54

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Médias semanais* (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

= =
SOJA Média | média anterior
RS - Passo Fundo 78,25 -2,37
RS - Santa Rosa 78,05 -2,50
RS — ljui 78,05 -2,50
PR — Cascavel 76,30 -1,68
MT — Rondonopolis 70,00 -1,55
MS - Ponta Pora 72,30 0,00
GO - Rio Verde (CIF) | 72,45 0,07
BA - Barreiras (CIF) 73,40 -2,52
MILHO
Argentina (FOB)** 182,20 1,56
Paraguai (FOB)** 123,00 -1,60
Paraguai (CIF)** 181,50 -3,20
RS — Erechim 40,60 -0,98
SC — Chapecé 37,85 0,26
PR — Cascavel 93,50 177,45
PR — Maringa 69,70 106,82
MT — Rondondpolis 89,40 208,28
MS — Dourados 35,45 11,65
SP — Mogiana 37,95 4,83
SP — Campinas (CIF) | 40,25 5,64
GO — Goiania 33,50 0,00
MG — Uberlandia 37,30 0,81
TRIGO
RS — Carazinho 522,00 2,35
RS — Santa Rosa 522,00 2,35
PR — Maringa 639,00 -2,07
PR — Cascavel 618,00 -1,90

*Periodo entre 09/12/2016 a 15/12/16
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Prego

médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul — 15/12/2016

milho soja trigo
Produto (saco 60 Kg) | (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 35,50 71,04 29,04

Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
EMATER-RS.

Precos de outros produtos no RS
Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do Sul -
15/12/2016

Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 48,42
Feijao (saco 60 Kg) 225,17
Sorgo (saco 60 Kg) 33,20
Suino tipo carne
(Kg vivo) 3,49
Leite (litro) cota-consumo
(valor liquido) 1,11
Boi gordo (Kg vivo)* 4,93

(*) compreende pregos para pagamento em
10 e 20 dias

ND: N&o Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
EMATER
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja em Chicago, por enquanto, encontraram um patamar de equilibrio
entre US$ 10,00 e US$ 10,50/bushel. O proprio USDA, em seu relatorio do ultimo dia
09/12 (o mesmo acabou sendo divulgado no dia 09), confirma essa nova realidade ao
modificar o patamar de precos de variagdo da soja aos produtores estadunidenses,
para o ano 2016/17, colocando-o entre US$ 8,70 e US$ 10,20, apés média de US$
8,95 no ano de 2015/16 e US$ 10,10/bushel em 2014/15.

Alidas, no que tange a este relatério, os numeros relativos aos EUA n&o foram
modificados, com a producgdo final confirmada em 118,7 milhdes de toneladas e os
estoques finais para 2016/17 em 13,1 milhdes. Todavia, o relatério aumentou a
producdo mundial de soja para 338 milhdes de toneladas, e os estoques finais
mundiais para 82,8 milhdes, contra 77,2 milhdes no ano anterior. As producdes da
Argentina e do Brasil foram mantidas, em estimativa, respectivamente em 57 e 102
milhdes de toneladas, enquanto as importagdes chinesas permanecem estimadas em
86 milhdes de toneladas para o corrente ano comercial.

Afora isso, a semana viveu um periodo de quase estabilidade nas cotacdes, com o
fechamento no dia 15/12 ficando em US$ 10,29/bushel, apés US$ 10,27 uma semana
antes (considerando o primeiro més cotado).

A previsdo de chuvas na Argentina e no Rio Grande do Sul levaram as baixas da
semana, embora tais chuvas estejam longe de serem suficientes. Alias, cresce a
preocupacao pela falta de chuvas mais consistentes no vizinho pais e parte do sul
brasileiro. Aos poucos o La Nifia parece de fato estar se confirmando, apesar de alguns
desmentidos anteriores por parte do setor meteoroldgico.

O recuo nos precos do petréleo mundial também ajudou a enfraquecer a soja, além da
tendéncia de uma safra recorde na América do Sul, apesar dos problemas climaticos
no momento detectados.

Por outro lado, as inspecfes de exportacdo estadunidenses chegaram a 1,8 milh&o de
toneladas na semana encerrada no dia 8 de dezembro. No acumulado de 2016/17,
iniciado em 1° de setembro, as inspecdes estdo em 27,9 milhdes de toneladas, contra
23,4 milhdes no ano anterior.

Pelo lado da demanda, as importacdes de soja em grdo da China totalizaram 7,84
milhdes de toneladas em novembro, ou seja, 6,1% acima de igual més de 2015. No
acumulado de janeiro a novembro as compras chinesas somam 74,24 milhdes de
toneladas, com avanco de 2,3% frente a igual periodo de 2015 (cf. Safras & Mercado).

Na Argentina, o plantio da nova safra chegava a 61% da area no dia 08/12. Ja no
Brasil, até o dia 09/12 o plantio atingia a 95%, contra 94% na média histérica. Mato
Grosso, Mato Grosso do Sul, Goids e Sdo Paulo ja encerraram 0 mesmo, enquanto o
Parana registrava 99% da area semeada, Santa Catarina 98%, Minas Gerais 95%, Rio
Grande do Sul 88% e Bahia 87%.

No Brasil, o cambio oscilou entre R$ 3,30 e R$ 3,40 durante grande parte da semana,
fato que acabou pressionando para baixo os precos da soja. Assim, o balcdo gaucho
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fechou a semana na média de R$ 71,04/saco, enquanto os lotes cairam para R$
76,50/saco. Nas demais pracas nacionais, os lotes giraram entre R$ 71,50 a R$
73,00/saco no Piaui e Tocantins, R$ 64,00/saco em Sapezal (MT) e R$ 74,00 a R$
76,00/saco no Parana.

Nesse contexto, e com a safra passada praticamente toda vendida, poucos negocios
ocorreram durante a semana no mercado nacional.

Em termos de precgos futuros, a semana terminou com o interior gaucho, no FOB,
pagando R$ 77,00/saco para maio/l7 (recuo de trés reais por saco em relacdo a
semana anterior); R$ 69,00/saco em Rondonépolis (MT) para mar¢co/17 e de R$ 70,00
a R$ 72,00/saco no Piaui e Tocantins, para abril/17.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 24/11/2016 a 15/12/2016.

Grafico da Variagdo das Cota¢des do GRAO DE SOJA entre 24/11 e
15/12/2016 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotacdes do FARELO DE SOJA entre 24/11 e

15/12/2016 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do OLEO DE SOJA entre 24/11 e

15/12/2016 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago fecharam a semana um pouco mais firmes, ficando
em US$ 3,56/bushel no dia 15/12, contra US$ 3,46 uma semana antes (primeiro més
cotado).

O relatério do USDA, anunciado no dia 09/12, nada trouxe de novo. O mesmo
confirmou a safra e os estoques finais nos EUA em, respectivamente, 386,8 milhdes e
61 milh6es de toneladas para 2016/17. Apenas o patamar de precos médios aos
produtores estadunidenses foi corrigido um pouco para cima, ficando agora entre US$
3,05 e US$ 3,65/bushel, contra US$ 3,61 em 2015/16 e US$ 3,70/bushel em 2014/15.

Em termos mundiais o relatério aumentou para 1,04 bilhdo de toneladas a producao
mundial e para 222,2 milhdes de toneladas os estoques finais. A producao brasileira e
argentina de milho estédo projetadas em 86,5 milhdes e 36,5 milhdes de toneladas
respectivamente. O Brasil devera exportar 28 milhdes de toneladas, ap6s as 16,5
milhdes estimadas para o0 ano comercial anterior.

Por outro lado, as vendas liquidas estadunidenses de milho para 2016/17, iniciado em
1° de setembro, ficaram em 1,5 milhdo de toneladas na semana encerrada em 1° de
dezembro. O numero ficou 12% acima da média das quatro semanas anteriores. O
Peru foi o principal comprador com 426.000 toneladas (cf. Safras & Mercado).

Na Argentina, a falta de chuva preocupa. O plantio do milho atingiu 56% até o dia
11/12, contra 59% em 2015. De fato, o clima na América do Sul torna-se agora o
elemento central do mercado. Uma quebra de safra nesta regido provocara retomada
das altas nos precos. Por enquanto, faltam elementos para alavancar os precos, diante
de uma producao mundial e estoques finais recordes.

A tonelada FOB na Argentina ficou em US$ 183,00, enquanto no Paraguai a mesma se
estabeleceu em US$ 122,50.

No Brasil, os precos continuaram debilitados. A média gaucha no balcdo fechou a
semana em R$ 35,50/saco, enquanto os lotes ficaram entre R$ 36,00 e R$ 38,00/saco.
Nas demais pracas nacionais os lotes se fixaram em R$ 24,50/saco em Sapezal (MT) e
R$ 39,00/saco em Videira e Campos Novos (SC).

Na pratica, os precos no mercado fisico brasileiro viveram um momento de alta em S&o
Paulo durante a semana, quando a Sorocabana chegou a R$ 37,00/saco no disponivel,
enquanto o referencial Campinas saltou para R$ 40,00/saco CIF. Mas isso foi
insuficiente para contaminar o restante do pais (cf. Safras & Mercado).

Na exportacdo, os precos de venda estdo longe dos interesses dos compradores e,
com isso, as vendas externas avancam pouco, aumentando a disponibilidade interna
do cereal. Isso também vale, por enquanto, para a safrinha de 2017.

Dito isso, 0os estoques parecem menores e a oferta de produto € menos intensa em
meados de dezembro. Assim, janeiro podera trazer algumas surpresas ho
abastecimento de milho no pais. Principalmente se o clima mais seco continuar no Rio
Grande do Sul e o fenbmeno se estender para 0s Estados mais ao norte.
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Desta forma, enquanto 0 mercado comeca a se preparar para um inicio de ano com
procura forte e pouca oferta, o governo indica que os embarques ja realizados em
dezembro ficaram em apenas 335.800 toneladas, faltando cerca de 780.000 a
embarcar.

Ao mesmo tempo, embora ainda sem demanda, a safrinha de 2017 ja tem indicativo de
precos, no interior do Mato Grosso, entre R$ 16,00 e R$ 20,00/saco. No Centro-Oeste
as chuvas estdo normais e a presséo de uma safra mais importante se faz sentir.

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do milho no periodo entre 24/11/2016 a
15/12/2016.

Grafico da Variagao das Cotacdes do MILHO entre 24/11
e 15/12/2016 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacBes do trigo em Chicago registraram uma oscilagdo um pouco maior no
fechamento do dia 15/12 em funcéo de que o més de marco/17 passou a ser a primeira
posicao cotada. Assim, o fechamento neste dia ficou em US$ 4,09/bushel, contra US$
3,90 uma semana antes.

O relatorio de oferta e demanda do USDA pouco trouxe de novidades. A producéo e os
estoques finais estadunidenses foram mantidos respectivamente em 62,9 milhdes e
31,1 milhdes de toneladas. Enquanto isso, a producdo mundial foi aumentada para
751,3 milhdes de toneladas, enquanto os estoques finais internacionais ficaram em
252,1 milhdes. J4 o preco médio aos produtores dos EUA, para o ano 2016/17, ficou
entre US$ 3,60 e US$ 3,80/bushel.
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As cotac¢des s6 ndo recuaram mais porque houve boa demanda pelo trigo dos EUA, ja
gue seus precos estdo muito baixos no mercado internacional. A alta nos juros
estadunidenses, ocorrida nesta semana, pode levar a uma saida de investidores da
Bolsa de Chicago em favor dos titulos do governo e outros papeis, enfraquecendo as
cotacdes das commodities mais adiante.

Por sua vez, na Argentina a colheita atingia a 41% da &rea no inicio desta semana,
enquanto no Brasil a mesma estaria encerrada. Nas proximas semanas havera forte
pressao de oferta de trigo argentino sobre o mercado brasileiro, além do produto de
outros paises, fato que nao permite melhoria nos precos internos do Brasil.

Alids, nem mesmo os leildes de Pepro e Pep, até aqui ocorridos, tém modificado o
guadro de precos no mercado brasileiro diante da grande oferta existente, oriunda da
atual safra, complementada com importantes importacdes. Espera-se, no final dos
mesmos, que o mercado chegue pelo menos ao pre¢co minimo.

Sobre os leildes, no ultimo dia 09/12 foram ofertados recursos para escoar 177.500
toneladas de trigo sob a forma de Pepro, com demanda de 67,6% da oferta. Tal
demanda se deu especialmente no Rio Grande do Sul, onde os precos estdo
largamente abaixo dos pregos minimos. Nos leildes de Pep, apenas 0,93% da oferta foi
adquirida, confirmando que a necessidade estd do lado dos produtores e nao das
industrias. Para o leildo deste dia 16/12 havia recursos para escoar outras 250.000
toneladas provenientes do Rio Grande do Sul, 50.000 do Parana e 7.500 de Santa
Catarina. Os prémios foram elevados para R$ 192,00/tonelada (cf. Safras & Mercado).

Dito isso, a comercializacdo normal nos dois Estados maiores produtores (PR e RS)
continua muito lenta, pois os moinhos estdo abastecidos, os produtores tentam nao
vender nos atuais precos, muito baixos, e as importacdes continuam ocorrendo a
precos competitivos.

A semana terminou com a média gaucha no balcdo pagando R$ 29,04/saco, enquanto
os lotes ficaram em R$ 31,20/saco. No Parana, os lotes estiveram ao redor de R$
36,00 a R$ 37,20/saco. O balcdo paranaense pagou entre R$ 33,00 e R$ 37,00/saco,
enquanto em Santa Catarina ficou entre R$ 32,00 e R$ 35,00/saco (cf. Safras &
Mercado).

Abaixo segue o gréafico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 24/11/2016 a
15/12/20186.
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do TRIGO entre 24/11 e
15/12/2016 (CBOT)
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