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CotacdOes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA | OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
15/12/2017 9,67 320,60 33,16 4,18 3,47
18/12/2017 9,61 318,50 33,02 4,20 3,47
19/12/2017 9,56 315,20 33,22 4,19 3,47
20/12/2017 9,54 315,70 32,96 4,23 3,49
21/12/2017 9,48 314,20 32,67 4,27 3,51
Média 9,57 316,84 33,01 4,21 3,48

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

Fonte: CEEMA com base em informagdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

= =
SOJA Média* | média anterior
RS - Passo Fundo 70,65 -1,42
RS - Santa Rosa 69,65 -1,44
RS — ljui 69,65 -1,44
PR — Cascavel 70,25 -1,54
MT — Rondonopolis 64,90 -1,22
MS - Ponta Pora 65,50 -3,16
GO - Rio Verde (CIF) 67,30 -2,89
BA - Barreiras (CIF) 64,30 -3,74
MILHO
Argentina (FOB)** 158,20 0,89
Paraguai (FOB)** 120,60 0,50
Paraguai (CIF)** 161,10 1,32
RS — Erechim 31,20 -0,95
SC — Chapecé 31,00 1,97
PR — Cascavel 28,50 1,79
PR — Maringa 28,20 2,17
MT — Rondondpolis 21,65 0,70
MS — Dourados 23,00 0,00
SP — Mogiana 31,00 2,99
SP — Campinas (CIF) 33,60 3,07
GO — Goiania 27,75 -0,54
MG — Uberlandia 31,50 0,00
TRIGO (***)
RS — Carazinho 610,00 0,00
RS — Santa Rosa 610,00 0,00
PR — Maringa 690,00 0,00
PR — Cascavel 685,00 0,00

Periodo entre 15/12/2017 a 21/12/17

ND = N&o Disponivel.

(*) Valor de compra no dia 04/10/2017.

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul — 21/12/2017

milho soja trigo
FIEelie (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 27,30 65,23 30,30

Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
EMATER-RS.

Precos de outros produtos no RS
Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do Sul -
21/12/2017

Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 36,55
Feijao (saco 60 Kg) 131,53
Sorgo (saco 60 Kg) 20,33
Suino tipo carne
(Kg vivo) 3,26
Leite (litro) cota-consumo
(valor liquido) 0,93
Boi gordo (Kg vivo)* 4,78

(*) compreende precos para pagamento em
10 e 20 dias

ND= N&o Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
EMATER
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja em Chicago despencaram nesta semana, fechando a quinta-feira
(21) em US$ 9,48/bushel, apés US$ 9,67 uma semana antes. O retorno das chuvas na
Argentina e no sul do Brasil, nestes ultimos dias, confirmando as previsfes, somado ao
fraco ritmo de exportacdes dos EUA, foram os elementos centrais da baixa.

Tal realidade fez com que os Fundos intensificassem as vendas de posicoes
compradas, mesmo com as previsoes oriundas da Argentina indicando uma colheita de
apenas 54,5 milhdes de toneladas nesta proxima safra, contra a expectativa do USDA
de 57 milhdes.

Vale destacar que, diante da mudanca do quadro climatico na Argentina, o farelo de
soja recuou fortemente em Chicago, fechando este dia 21/12 em US$ 314,20/tonelada
curta, contra US$ 341,30 ainda no dia 05/12. O 6éleo igualmente recuou, voltando a
romper o piso dos 33,00 centavos de délar por libra-peso, algo que nédo ocorria desde a
segunda semana de outubro passado.

Dito isso, € preciso lembrar que os Fundos que atuam em Chicago possuem um
grande numero de posi¢des vendidas em milho e trigo. Assim, em algum momento um
movimento de compra devera acontecer, elevando as cotacdes destes dois produtos,
fato que podera ter algum efeito altista sobre a soja. Obviamente, isso ocorrera com
mais intensidade em caso de problemas climaticos na América do Sul, por ora
superados em boa parte de sua regido produtora de graos.

Por sua vez, enquanto na Argentina, o plantio alcancava a 62% da area no dia 07/12,
contra 70% em igual periodo do ano passado, no Brasil, 0 mesmo esta praticamente
encerrado, com 98% da area semeada até o dia 15/12.

Em termos de precos no Brasil, com o leve recuo do cambio (R$ 3,29 por ddlar) e a
forte queda em Chicago, os mesmos recuaram nesta semana. O balcédo gaucho ficou
em R$ 65,23/saco, enquanto os lotes atingiram valores entre R$ 68,00 e R$
69,00/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes oscilaram entre R$ 59,00/saco em
diferentes localidades do Nortdo do Mato Grosso, até R$ 71,00/saco em Campos
Novos (SC), passando por R$ 69,00 no centro e norte do Parana; R$ 63,00 em
Goiatuba (GO); R$ 61,00 em Chapadao do Sul e S&o Gabriel (MS) e Pedro Afonso
(TO); e R$ 64,00/saco em Urucui (PI) (Cf. Safras & Mercado).

Enfim, neste final de ano destaque para as novas projecdes para a safra brasileira de
2017/18. Segundo Safras & Mercado a producdo nacional de soja alcancara 114,5
milhdes de toneladas, contra 114,2 milhdes no ano anterior. A area total semeada no
Brasil seria de 35,5 milhdes de hectares. Tal volume é bem superior aos 108 milhdes
de toneladas que os 6rgéaos oficiais estdo projetando para a atual safra. Deste total, o
Rio Grande do Sul participaria com 17,9 milhdes de toneladas, o Parana com 19
milhdes e o Mato Grosso com 31,1 milhdes de toneladas. Estes trés principais Estados
produtores representariam 59,4% do total nacional. Na sequéncia viriam Goias, com
11,9 milh&es, e Mato Grosso do Sul com 8,2 milhdes de toneladas.
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Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 30/11/2017 a 21/12/2017.

Grafico da Variagdo das Cota¢des do GRAO DE SOJA entre 30/11/2017 e
21/12/2017 (CBOT)
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Grafico da Variagao das Cotacdes do FARELO DE SOJA entre 30/11 e
21/12/2017 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do OLEO DE SOJA entre 30/11 e

21/12/2017 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago subiram um pouco, fechando a quinta-feira (21) em
US$ 3,51/saco, contra US$ 3,36 uma semana antes. Todavia, por enquanto, o mercado
nao esta encontrando motivos para que 0s precos saiam deste marasmo e dos
patamares baixos. Uma possibilidade futura de melhoria seria a recompra de contratos
de milho e trigo que os Fundos tendem a fazer logo adiante. Outra podera ser o recuo
na area semeada nos EUA em 2018, porém, a intencéo de plantio somente sairda no
ultimo dia util de marco. Antes, teremos em fevereiro o relatério Outlook do USDA que,
mesmo ndo sendo muito considerado pelo mercado, podera dar uma pista de para
onde o plantio podera seguir nos EUA. Enfim, espera-se que as exportacdes
estadunidenses melhorem a partir de fevereiro, quando o Brasil estara menos ativo no
mercado externo. Todavia, esse conjunto de fatores estdo na area da possibilidade e
nado da certeza.

Quanto as vendas liquidas dos EUA, na semana encerrada em 07/12 o pais exportou
866.900 toneladas de milho, ndo animando o mercado.

Por outro lado, o retorno das chuvas na Argentina e no sul do Brasil, com possibilidade
de as mesmas se estenderem para o Centro-Oeste brasileiro, pressionou para baixo
igualmente Chicago.

Na Argentina e no Paraguai a tonelada FOB fechou a semana valendo US$ 159,00 e
US$ 121,00 respectivamente.

Aqui no Brasil, o preco médio no balcdo gaucho fechou a semana em R$ 27,30/saco,
enquanto os lotes ficaram entre R$ 29,00 e R$ 30,50/saco. Nas demais pracas
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nacionais os lotes oscilaram entre R$ 16,50/saco em Sapezal e Sorriso (MT) e R$
35,50 em Itahandu (MG), passando por R$ 31,00/saco em Videira e Campos Novos
(SC). Ja a Sorocabana paulista trabalhou boa parte da semana ao redor de R$
30,00/saco, enquanto o referencial Campinas se manteve em torno de R$ 34,00 no CIF
disponivel.

Os consumidores paulistas ainda encontram dificuldades para abastecimento de seus
estoques, com o quadro devendo piorar neste final de dezembro em funcédo da
paralisacéo natural das atividades devido aos feriados de final de ano.

Este quadro tende a se prolongar para o inicio de janeiro, enquanto mar¢co e maio
dependem do resultado da safra de verdo e de como a logistica ira se comportar a
partir da entrada da mesma.

Nas exportagfes, até o inicio desta semana o Brasil havia vendido 2,53 milhGes de
toneladas ao exterior, com expectativa de chegar a 4,2 milhées no conjunto do més de
dezembro. Esse volume preocupa, pois a tendéncia é de sobrar um volume grande em
estoque no pais, fator que pressionara para baixo o mercado, especialmente a partir da
colheita da safra de verdo. Alias, ainda estd sobrando um grande volume da ultima
safrinha para ser comercializado. Até o dia 17/12 os produtores nacionais haviam
negociado 69% da mesma, contra 88% na mesma época do ano passado (cf. Safras &
Mercado).

E, por falar em safrinha de 2018, o Parana indica precos de R$ 31,50 a R$ 32,00/saco
para agosto/setembro, porém, com poucos negocios. No Mato Grosso, 0S pre¢cos séo
bem mais baixos, ficando entre R$ 16,00 e R$ 18,00/saco, enquanto em Goias 0s
compradores indicam R$ 21,00/saco, porém, os produtores partem suas ofertas a partir
de R$ 23,00/saco. No geral, estes precos estdo muito elevados a julgar pelo quadro de
oferta que o pais devera ter a partir de fevereiro proximo.

Assim, no curto prazo, o mercado dependera da real situacdo de estoque existente
junto aos consumidores no inicio de janeiro. Em 0os mesmos se mostrando baixos,
poderemos assistir a uma elevacdo de precos antes da pressao definitiva da colheita
de verdo. Caso contrario, o0 mercado tende a ficar nos atuais niveis, com viés de baixa
se nao houver frustracdes climaticas no periodo. Logo em seguida, ndo se descarta um
recuo mais expressivo nos precos do milho diante das dificuldades de exportacao
atuais, do volume disponivel da safrinha anterior e da entrada da nova safra de verao,
mesmo que ela tenha registrado forte recuo na area semeada.

Abaixo segue o grafico da variacdo de precos do milho no periodo entre 30/11/2017 a
21/12/2017.
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Grafico da Variagdo das Cota¢des do MILHO entre 30/11
e 21/12/2017 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago se recuperaram neste semana e fecharam a quinta-
feira (21) em US$ 4,27/bushel, contra US$ 3,95 uma semana antes.

A melhor performance das exportacdes de trigo por parte dos EUA, gracas a um dolar
mais fraco, além de um clima que vem comprometendo as lavouras do cereal naquele
pais, foram os elementos centrais desta recuperacao de precos durante a semana.

Ja no Mercosul, a tonelada FOB para exportacdo se manteve entre US$ 180,00 e US$
200,00 na compra.

No Brasil, os precos pemaneceram estaveis, com o balcdo gaucho fechando a semana
em R$ 30,30/saco, enquanto os lotes ficaram em R$ 36,00/saco. No Parana os lotes se
mantiveram entre R$ 40,20 e R$ 41,40/saco, enquanto o balcdo girou entre R$ 32,00 e
R$ 34,00/saco. Em Santa Catarina, na regido de Campos Novos, os lotes ficaram em
R$ 35,40/saco, enquanto o balcdo, na média do Estado, girou entre R$ 31,00 e R$
32,00/saco.

A comercializacdo interna de trigo continua lenta, apesar de o cambio encarecer um
pouco mais a importacdo nestas Ultimas semanas. Todavia, 0 mercado sabe que a
oferta da Argentina serd grande, com o vizinho pais tendo colhido 58% de sua area até
0 inicio desta semana. A producdo total argentina devera atingir a 17 milhdes de
toneladas, com disponibilidade de exportacédo ao redor de 11 milhdes.

Em tal contexto, uma alta nos pre¢os nacionais do trigo, especialmente do cereal de
gualidade superior, somente serd possivel se o Real se desvalorizar ainda mais,
tornando menos competitivo o trigo importado.
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Entretanto, até meados de janeiro ndo se espera grandes mudangas no cenario
nacional do trigo devido ao recesso de final de ano, além do problema de logistica em
funcdo do inicio da colheita de verdo no pais.

Dito isso, existe um viés de alta, puxado pela falta de produto de qualidade superior no
mercado interno brasileiro. Além disso, a pressdo da elevada oferta internacional
podera ser contrabalancada pelo cadmbio no Brasil, 0 qual tende a oscilar bastante em
2018 devido as incertezas eleitorais que viveremos. Porém, este viés de alta ndo é uma
garantia, na medida em que, se o0 governo conseguir manter o cambio nos niveis de R$
3,10 a R$ 3,20, a partir da aprovacdo da Reforma da Previdéncia em fevereiro, mesmo
gue desidratada, os precos internos tendem a recuar pelo aumento da competitividade
do produto importado.

Abaixo segue o grafico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 30/11/2017 a
21/12/2017.

Grafico da Variagdo das Cotagoes do TRIGO entre 30/11 e
21/12/2017 (CBOT)
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