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CotacdOes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA | OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
09/02/2018 9,83 343,80 31,96 4,49 3,62
12/02/2018 10,01 357,80 31,85 4,64 3,67
13/02/2018 10,11 365,20 31,57 4,60 3,66
14/02/2018 10,17 369,90 31,80 4,55 3,67
15/02/2018 10,24 373,70 31,70 4,61 3,67
Média 10,07 362,08 31,78 4,58 3,66

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

Fonte: CEEMA com base em informagdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado de lotes brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

= =
SOJA Média* | média anterior
RS - Passo Fundo 70,58 2,97
RS - Santa Rosa 70,08 2,99
RS — ljui 70,08 2,99
PR — Cascavel 67,92 0,84
MT — Rondonopolis 65,50 2,83
MS - Ponta Pora 64,87 2,15
GO - Rio Verde (CIF) 65,73 2,39
BA - Barreiras (CIF) 65,50 2,09
MILHO
Argentina (FOB)** 176,33 2,52
Paraguai (FOB)** 137,50 5,36
Paraguai (CIF)** 165,00 -0,60
RS — Erechim 31,50 2,27
SC — Chapecé 32,00 1,59
PR — Cascavel 28,25 1,07
PR — Maringa 28,50 1,06
MT — Rondondpolis 21,75 0,00
MS — Dourados 24,00 2,78
SP — Mogiana 32,75 1,71
SP — Campinas (CIF) 35,75 2,29
GO — Goiania 28,75 0,00
MG — Uberlandia 29,50 -1,99
TRIGO (***)
RS — Carazinho 545,00 0,00
RS — Santa Rosa 545,00 0,00
PR — Maringa 700,00 0,00
PR — Cascavel 675,00 0,00

Periodo entre 09/02/2018 a 15/02/18

ND = N&o Disponivel.

(*) Valor de compra no dia 04/10/2017.

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Preco

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

médio em US$/tonelada. *** Em reais por
tonelada

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul — 15/02/2018

milho soja trigo
FIEelie (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 27,25 64,37 29,47

Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
EMATER-RS.

Precos de outros produtos no RS
Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do Sul -
15/02/2018

Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 35,54
Feijao (saco 60 Kg) 131,00
Sorgo (saco 60 Kg) 20,00
Suino tipo carne
(Kg vivo) 3,19
Leite (litro) cota-consumo
(valor liquido) 0,92
Boi gordo (Kg vivo)* 4,87

(*) compreende precos para pagamento em
10 e 20 dias

ND= N&o Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informacgdes da
EMATER
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MERCADO DA SOJA

As cotacOes da soja em Chicago reagiram fortemente nesta semana de Carnaval
brasileiro. O bushel da oleaginosa voltou a ultrapassar os US$ 10,00, chegando a US$
US$ 10,24 no fechamento desta quinta-feira (15), retomando os valores ocorridos em
alguns momentos de meados de julho de 2017.

O motivo central deste comportamento est4 na seca na Argentina. Novas estimativas
dao conta de perdas ao redor de 10 milhdes de toneladas em relagcdo ao previsto
inicialmente. E ainda falta muito tempo até a colheita! Caso a falta de chuvas continue
no vizinho pais ndo se descartam novos aumentos em Chicago. Até o momento,
segundo analistas argentinos, a atual safra de soja podera ficar ao redor de 47 milhdes
de toneladas. E bom lembrar que a Argentina fornece 50% do farelo mundial na
exportacdo. Isso levou a cotacdo deste subproduto da soja a atingir US$
373,70/tonelada curta em Chicago no dia 15/02. E a mais alta cotacdo do mesmo
desde meados de julho de 2016. A alta do farelo obviamente puxa para cima a cotacéo
do grédo! Alids, a seca estd igualmente atingindo fortemente a metade sul do Rio
Grande do Sul, onde estima-se perdas importantes com a safra de soja local, aléem de
outros produtos (em algumas cidades, caso de Cristal, moradores chegam a fazer
cultos em praca publica pedindo chuva).

Também comecam a chamar a atencédo, a partir de agora, as expectativas de plantio
nos EUA. Especula-se de que o fendbmeno La Nifla possa aparecer por la igualmente.
Lembramos que no dia 22/02 ocorre o seminario do USDA que, ao seu final, divulga o
relatorio Outlook sobre as diferentes safras futuras, o qual oferece uma primeira
sinalizacdo do que podera vir a ser a area semeada e a futura producdo de soja e

milho. Todavia, o principal relatorio € o de intencdo de plantio, previsto para o dia
29/03.

Dito isso, os fundamentos do mercado nao permitem esperar uma valorizagdo muito
grande da oleaginosa em Chicago. Pelo contrario, o viés normal é de baixa, para niveis
conhecidos de US$ 9,50 a US$ 10,00. Porém, se a seca persistir na Argentina esse
guadro se reverte e mantém o mercado mais aquecido. Além disso, no meio do
caminho havera as decisfes do Banco Central dos EUA quanto a aumentar ou néo o
juro basico daquele pais. Se houver aumento, os fundos tendem a sair com maior
intensidade das commaodities podendo provocar certo recuo nas cotacgoes.

Ainda no front internacional, vale destacar que as exportacfes estadunidenses de soja
continuam mais fracas do que o esperado, com o Brasil assumindo o papel de
lideranca no caso do grdo. Isso explica as projecfes de estoques finais mais elevados,
para este ano, nos EUA, conforme o ultimo relatério de oferta e demanda do USDA.

Aqui no Brasil, diante das altas de Chicago uma nova e momentanea janela de vendas
se abriu aos produtores da oleaginosa. Todavia, o cambio, que estava favoravel ao
redor de R$ 3,30 antes do Carnaval, acabou cedendo nesta semana e chegou a R$
3,21 por ddlar no inicio das operac¢des do dia 15/02. Com isso, 0s ganhos com Chicago
foram parcialmente anulados pela revaloriza¢do do Real.

Mesmo assim, a média galucha no balcdo ganhou quase dois reais por saco, em
relacdo a semana anterior, fechando em R$ 64,37/saco nesta semana. Ja os lotes
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giraram entre R$ 70,00 e R$ 70,50/saco. Nas demais pracas nhacionais os lotes
oscilaram entre R$ 59,00/saco em Sorriso (MT) e R$ 72,50/saco em Campos Novos
(SC), passando por R$ 60,50 em Sao Gabriel (MS), R$ 62,70 em Goiatuba (GO), R$
66,00 em Pedro Afonso (TO), R$ 66,50 em Urucui (PI) e R$ 69,00/saco no centro,
norte e oeste do Parana.

Enfim, a colheita da atual safra de soja no Brasil atingia a 9% da area em 09/02, contra
13% na média histérica e 18% no ano passado nesta mesma época. O Mato Grosso
registrava 29% colhido, contra 26% na média; Mato Grosso do Sul 8%, contra 16% na
média; Goids 5%, contra 14% na média; Minas Gerais 3%, contra 5% em média; e
Parana 2%, contra 19% na média. Nota-se, portanto, um importante atraso na colheita
em todos os Estados produtores brasileiros que ja a iniciaram, salvo no Mato Grosso
onde a mesma esta um pouco mais adiantada do que a média histérica.

Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 25/01/2018 a 15/02/2018.

Grafico da Variagdo das Cotagbes do GRAO DE SOJA entre 25/01/2018 e
15/02/2018 (CBOT)

10,1

10,05 /

10 /
9,95 /
9,9 A

9,85

9,8 \/

9,75

US$/bushel

9,7

9,65

Periodo Semanal

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 13U — RS - BRASIL
FONE: (55) 055 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Grafico da Variagdo das Cotacdes do FARELO DE SOJA entre 25/01 e

15/02/2018 (CBOT)
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Grafico da Varia¢do das Cotagdes do OLEO DE SOJA entre 25/01 e
15/02/2018 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotagdes do milho em Chicago, nesta curta semana de Carnaval para os brasileiros,
pouco se movimentaram. O bushel do cereal fechou a quinta-feira (15) em US$ 3,67.
Nota-se que, contrariamente & soja, 0 mercado externo vem ignorando a reducéo na
producéo de milho brasileira, assim como ignora as perdas nas lavouras argentinas
devido a seca. Isso confirma o forte carater especulativo das atuais altas da soja em
Chicago, fato que pode rapidamente se reverter. Por outro lado, para o milho, as
cotacOes tém espaco para altas, especialmente quando o mercado realizar as perdas
na América do Sul, embora os estoques mundiais e dos EUA estejam elevados.

Por outro lado, as altas da soja tendem a estimular os produtores estadunidenses a
semearem, novamente, mais soja do que milho nos EUA, fato que ficara mais claro
guando da intencao de plantio no final de marcgo.

O lado positivo para uma possivel elevacdo parcial das cotacbes do milho na Bolsa
vem da desvalorizagdo do ddlar neste momento, além da menor participagéo brasileira
nas exportagdes do cereal neste mercado no primeiro semestre. Neste sentido, na
semana anterior os EUA registraram 1,77 milhdo de toneladas de milho exportadas, ja
confirmando este novo quadro.

Na Argentina e no Paraguai a tonelada FOB do cereal fechou a semana cotada a US$
177,00 e US$ 137,50 respectivamente.

No Brasil, os precos do cereal continuam relativamente estaveis no sul e centro-oeste
do pais, enquanto se mostram pressionados para cima em Sao Paulo. A média gaucha
no balcao fechou a semana em R$ 27,25/saco, enquanto os lotes permaneceram entre
R$ 30,00 e R$ 31,00/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes ficaram entre R$
16,50/saco em Sorriso (MT) e R$ 35,00/saco em Itahandu (MG), passando por R$
32,50/saco em Videira e Concoérdia (SC).

Quanto a segunda safra, popularmente conhecida como safrinha, Goias vem indicando
valores entre R$ 21,50 e R$ 22,00/saco, porém, sem ofertas. J& no Mato Grosso as
indicacdes giram entre R$ 16,00 e R$ 17,00/saco, igualmente sem produtores
presentes na venda a estes pregos.

Ja na BM&F de Sao Paulo o mercado rompeu o teto dos R$ 34,00/saco para marco
diante de um mercado fisico apertado, ndo havendo produtores interessados em
vender milho abaixo de R$ 30,00/saco no balcdo. Houve poucos negdécios na regido da
Sorocabana paulista entre R$ 32,00 e R$ 33,00/saco, sendo dificil ocorrer negocios
abaixo de R$ 35,00/saco no CIF Campinas. Na pratica, para estes pre¢cos recuarem
sera preciso um recuo no valor dos fretes assim como no preco FOB na Sorocabana
para niveis ao redor de R$ 28,00 (cf. Safras & Mercado).

Enfim, os embarques de milho no més de fevereiro atingiram a 395.000 toneladas até o
momento, havendo nomeacdes de navios para se atingir um total final mensal de
900.000 toneladas.

Abaixo segue o grafico da variacdo de precos do milho no periodo entre 25/01/2018 a
15/02/2018.
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Grafico da Variagdo das Cotagdes do MILHO entre 25/01
e 15/02/2018 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago, por sua vez, melhoraram levemente em relacdo ao
final da semana anterior. O bushel do cereal fechou a quinta-feira (15) em US$ 4,61.

O mercado estabilizou nestes niveis, bem melhores do que os registrados em meados
de janeiro, devido ao clima ruim nas Planicies produtoras dos EUA, fato que indica
possivel quebra de safra. O bushel s6 ndo sobe mais porque existe uma grande oferta
mundial, conforme confirmado pelo relatorio de oferta e demanda do USDA anunciado
no ultimo dia 08/02.

No Mercosul, a tonelada FOB para exportacdo continuou valendo entre US$ 170,00 e
US$ 180,00 na compra.

Aqui no Brasil, os precos se mantém estaveis, com o balcdo gaucho fechando a
semana em R$ 29,47/saco na média. Enquanto isso, os lotes permaneceram em torno
de R$ 31,80/saco. No Parana, os lotes igualmente se mantiveram entre R$ 39,60 e R$
41,40/saco, enquanto o balcéo ficou entre R$ 34,00 e R$ 35,00/saco. J& em Santa
Catarina, os lotes registraram valor médio de R$ 35,40/saco na regido de Campos
Novos, enquanto o balcéo, nas principais regides produtoras do Estado, oscilou entre
R$ 32,00 e R$ 33,00/saco (cf. Safras & Mercado).

Mesmo com um cambio mais favoravel aos precos internos, estes ndo se alteraram ja
gue o trigo importado, diante dos precos praticados no Mercosul, se manteve
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competitivo. A revalorizagdo do Real no final da presente semana sé veio complicar o
guadro para oS pre¢os nacionais.

O que pode ajudar a melhorar o preco interno, particularmente para o produto de
qualidade superior, é a baixa oferta local depois a frustrada safra passada. Mas isso
vem sendo contrabalancado pela grande oferta procedente da Argentina e de outros
paises do mundo. Na pratica, gracas a uma melhoria nos precos em Chicago nestes
ultimos 30 dias, o preco do trigo em geral e brasileiro em particular acabou néo
recuando mais do que os atuais niveis.

Neste contexto, ndo se espera modificagbes importantes nos pregcos do trigo no
mercado brasileiro nestas proximas semanas, salvo uma desvalorizacdo cambial
significativa no Brasil (a ndo aprovacdo da reforma da previdéncia, prevista para
ocorrer até o dia 28/02, pode ser um elemento de instabilidade cambial). Resta saber,
diante de tal quadro, e apdés uma enorme frustragdo na ultima safra, quanto de area os
produtores triticolas do sul do Brasil irdo semear nesta nova safra que se aproxima.

Enfim, as atencdes estdo praticamente todas voltadas para a colheita de verdo, ao
mesmo tempo em que os grandes moinhos compradores estariam abastecidos para os
proximos 30 a 60 dias. Ao mesmo tempo, as vendas necessarias para abrir espaco de
estocagem para a safra de veréo ja foram realizadas em sua maioria (cf. Safras &
Mercado).

Abaixo segue o gréafico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 25/01/2018 a
15/02/2018.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do TRIGO entre 25/01 e
15/02/2018 (CBOT)
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