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CotacOes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
24/08/2018 8,42 312,70 28,15 5,14 3,48
27/08/2018 8,34 306,30 28,37 4,99 3.46
28/08/2018 8,20 300.70 28,18 4,98 3,41
29/08/2018 8,23 302,10 28,03 5,15 3,41
30/08/2018 8,19 301,40 28,28 5,08 3,41
Média 8,28 304,64 28,20 5,07 3,43
Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos
Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.
Médias semanais (compra e venda) médio em US$/tonelada. *** Em reais por
no mercado de lotes brasileiro - em tonelada

pracas selecionadas (em R$/Saco)

Média semanal dos precos recebidos

SOJA Média* | valor anterior pelos produtores do Rio Grande do
RS - Passo Fundo 85,50 il Sul — 30/08/2018
RS - Santa Rosa 85,00 +1,2 - milho soja trigo
RS — IjUI' 85,00 +1,2 (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
PR — Cascavel 85,00 +2,4
MT — Rondondpolis 78,50 +0,6 R elejer 77’66_ 41;94
MS - Ponta Pora 80,00 0.6 Fonte: CEEMA, com base em informacfes da
= EMATER.
GO - Rio Verde (CIF) 80,00 0,0
BA - Barreiras (CIF) SRS +0.7 Precos de outros produtos no RS
MILHO
Argentina (FOB)** 158,00 -3,6 Média semanal dos precos recebidos
Paraguai (FOB)** 147,50 0,0 pelos produtores do Rio Grande do Sul —
Paraguai (CIF)** 187,50 -0,5 30/08/2018
RS — Erechim 44,00 +1,1
SC — Chapecd 43,00 +1,2 Produto
PR — Cascavel 36,50 0,0
PR — Maringa 36,50 0,0 Arroz em casca
MT — Rondonépolis 31,00 0,0 (saco 50 Kg) 42,89
MS — Dourados 35,50 0,0
SP — Mogiana 40,00 -2,4 Feijao (saco 60 Kg) 133,61
SP — Campinas (CIF) 42,00 -2,3
GO - Goiania 34,00 +3,0 Sorgo (Saco 60 Kg) 28,12
MG — Uberlandia 38,00 0,0 Suino tipo carne
TRIGO (™) (Kg vivo) 3,09
e 290,90 5.0 Leite (litro) cota-consumo (valor
RS — San_ta Ffosa 850,00 0,0 liquido) 1,27
PR — Maringa 1.050,00 0,0
P§970222c$/ ¢l 108080 -8 Boi gordo (Kg vivo)* 4,78
ND = N&o Disponivel. (*) compreende precos para pagamento em
(*) Valor de compra. 10 e 20 dias
Fonte: CEEMA com base em dados da Safras ND= N&o Disponivel _
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Prego Fonte: CEEMA, com base em informacfes da

EMATER.
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja voltaram a recuar em Chicago neste final de agosto, com o
primeiro més cotado fechando a quinta-feira (30) em US$ 8,19/bushel, contra US$ 8,42
na semana anterior. Trata-se da mais baixa cotacdo em mais de 10 anos.

Trés elementos estdo presentes na pressao baixista, sendo dois ja conhecidos e outro
uma novidade.

Em primeiro lugar, o clima positivo nas regides produtoras estadunidenses de soja, as
vésperas do inicio da colheita, aponta para uma safra recorde nos EUA. Os numeros
finais, oriundos do Crop Tour realizado pela Pro Farmer dao conta de uma colheita de
127,5 milhdes de toneladas, com uma produtividade média de 3.564 quilos/hectare ou
59,4 sacos/ha. Tais numeros sdo bem superiores ao ultimo relatério oficial do USDA,
que apontava 124,8 milhdes de toneladas de colheita e produtividade média de 57,8
sacos/ha. No ano passado os EUA colheram 119,5 milhGes de toneladas. Ou seja, para
este ano desenha-se um aumento de 6,7% na safra de soja daquele pais. No proximo
dia 12/09 havera outro relatério de oferta e demanda, no qual se espera uma revisdo
para cima na producao e estoques finais estadunidenses para 2018/19.

Em segundo lugar, as negociacées comerciais entre EUA e China ndo chegaram a
nenhum acordo, pelo menos por enquanto, fato que esfriou o pouco animo que havia
no mercado a este respeito. As reuniées dos dias 22 e 23/08 entre os dois paises nédo
trouxeram nenhum avanco neste sentido. Na semana passada as tarifas protecionistas
comecaram a ser praticadas por ambos os paises.

Em terceiro lugar, e este € o fato novo, surgiu a febre suina africana junto aos rebanhos
suinicolas chineses. A mesma é mortal e comeca a interferir na demanda de farelo de
soja, ja que diminui o volume consumido de racfes animais. Com isso, teme-se que a
doenca se alastre e atinja em cheio a demanda de soja e derivados na China, podendo
inclusive se espalhar pelo mundo. Por enquanto, os efeitos nocivos ainda sé&o
pequenos, porém, o mercado ja esta realizando o fato.

Por outro lado, o governo dos EUA anunciou que devera pagar US$ 1,65/bushel de
subsidio para seus produtores de soja a fim de compensar 0s prejuizos causados pela
guerra comercial com a China. Ao cambio deste final de agosto, isto representa ao
redor de R$ 15,00/saco de subsidio. No total serdo de 5 a 7 bilhdes de ddlares de
subsidios apenas para a soja. Isto devera manter o produtor local interessado na
producéo de soja para o préximo ano.

Paralelamente, os Fundos continuaram vendendo contratos de soja, liquidando
posicoes.

Enfim, corroborando a tendéncia de safra cheia, o relatério semanal das condi¢cdes das
lavouras estadunidenses da oleaginosa apontaram uma melhoria no lado bom a
excelente, agora com 66% das mesmas nestas condi¢cdes (ganho de um ponto
percentual sobre a semana anterior). J& as lavouras em condi¢bes regulares somam
23%, enquanto outros 11% estéo entre ruins a muito ruins.
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Por sua vez, as exportacfes liquidas estadunidenses de soja, referentes a 2017/18
(ano iniciado em 01/09/17) chegaram a 152.700 toneladas na semana encerrada em
16/08. O volume é 37% inferior a média das quatro semanas anteriores. Para 2018/19,
contudo, as vendas externas somaram 1,15 milhdo de toneladas. Na soma dos dois
anos comerciais, o volume ficou acima do esperado pelo mercado. Enquanto isso, as
inspecdes de exportacdo de soja pelos EUA somaram 901.620 toneladas na semana
encerrada em 23/08, acumulando no atual ano comercial 2017/18 um total de 55,5
milhdes de toneladas, contra 57,1 milh6es um ano antes.

Vale destacar que os produtores estadunidenses ainda possuem boa quantidade de
soja da safra anterior e pressionam suas vendas para abrir espaco a nova safra que se
aproxima.

Ja pelo lado da Argentina, o namero final oficial consolidado, ainda referente a safra
2017/18, é de 37,8 milhdes de toneladas. Isso significa que houve uma quebra de
31,3% em relacdo a safra do ano anterior e de aproximadamente 20 milhdes de
toneladas em relagéo ao esperado para esta safra recentemente colhida.

No Brasil, os precos da soja recuaram um pouco no balcdo, enquanto os lotes subiram.
A manutencdo da desvalorizagdo cambial, com o Real chegando a R$ 4,21 por ddlar
nesta quinta-feira (30/08) — a mais baixa cotacdo do Real desde sua implantacdo em
julho de 1994 -, segurou 0s pre¢os da soja, mesmo com 0 novo recuo em Chicago.
Assim, o balcédo gaucho fechou a semana na média de R$ 77,66/saco, enquanto 0s
lotes ficaram entre R$ 85,00 e R$ 85,50/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes
oscilaram entre R$ 72,30/saco em Queréncia (MT) e R$ 87,50/saco em Campos Novos
(SC), passando por R$ 85,50 no centro e norte do Parana; R$ 77,00 em Séo Gabriel
(MS), R$ 78,00 em Goiatuba (GO); R$ 74,00 em Pedro Afonso (TO) e R$ 76,00 em
Urucui (P1).

Enfim, os prémios nos portos brasileiros giraram entre US$ 1,68 e US$ 2,17/bushel,
recuando um pouco em relacdo a semana anterior.

MERCADO DO MILHO

As cotagdes do milho em Chicago recuaram levemente nesta semana, fechando a
quinta-feira (30) em US$ 3,41/bushel, contra US$ 3,46 na semana anterior.

As vendas liquidas de milho por parte dos EUA, para o ano 2017/18, que se encerra
agora neste final de agosto, somaram 173.400 toneladas na semana encerrada em
09/08. O volume ficou 55% abaixo da média das quatro semanas anteriores. Para o
novo ano comercial 2018/19, com inicio neste 01/09, o volume atingiu a 1,05 milh&o de
toneladas. Na soma dos dois anos comerciais, 0 volume ficou dentro das expectativas
do mercado.

Ja o Crop Tour da Pro Farmer concluiu que a produtividade média das lavouras de
milho estadunidenses devera ficar acima da média histérica. A producao final, portanto,
poderda atingir entre 368 a 370 milhdes de toneladas e manter a presséo baixista sobre
Chicago. A nova colheita de milho se inicia nesta primeira quinzena de setembro.
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Vale destacar ainda que as condicbes das lavouras estadunidenses, na semana
encerrada em 26/08, permaneceram idénticas as da semana anterior, com 68% das
mesmas entre boas a excelentes.

O mercado passa, agora, a esperar o hovo relatorio de oferta e demanda do USDA,
previsto para o dia 12/09, o qual ja podera dar uma nocédo mais clara do volume a ser
colhido nos EUA nesta safra.

Na Argentina, a tonelada FOB de milho ficou cotada em US$ 158,00, enquanto no
Paraguai permaneceu em US$ 147,50.

Ja no Brasil, os precos do milho continuaram elevados, com o balcdo gaucho fechando
a semana na média de R$ 36,82/saco. Ja nos lotes, os precos ficaram entre R$ 43,00 e
R$ 44,00/saco. Nas demais pracas nacionais os lotes oscilaram entre R$ 25,00 em
Sorriso e Campo Novo do Parecis (MT) e R$ 43,50/saco em Videira (SC).

Na BM&F a paridade de exportacdo continua fundamental para a formacdo de
tendéncia para os contratos de setembro e novembro, com a forte volatilidade cambial
pesando muito sobre o mercado. Os contratos relativos ao ano de 2019 ja precificam a
perspectiva de reducdo da area plantada de milho. Ja os consumidores paulistas de
milho continuam com dificuldades para a formacdo de estoques. O referencial
Campinas ficou em R$ 42,50 a R$ 43,00/saco no CIF disponivel, enquanto em Santos
0 produto fechou a semana ao redor de R$ 42,00/saco e na Sorocabana paulista a
ofera cedeu para R$ 38,00 a R$ 38,50/saco (cf. Safras & Mercado).

Por sua vez, as exportacdes brasileiras de milho, em agosto (18 dias Uteis) somaram
1,55 milhdo de toneladas, com um preco médio de US$ 174,50/tonelada. Neste ritmo,
parece dificil fechar o0 més de agosto com o volume esperado de 4 milhdes de
toneladas, mesmo com o cambio altamente favoravel as exportacdes.

Enfim, a colheita da safrinha de milho atingia a 98% da area semeada em 24/08.

MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago oscilaram bastante durante a semana. Apos ter
rompido o piso dos US$ 5,00/bushel, fechando o dia 28/08 em US$ 4,98, o primeiro
més cotado se recuperou um pouco e fechou a quinta-feira (30) em US$ 5,08/bushel,
contra US$ 5,22 uma semana antes.

Mesmo com o clima seco em diversas regifes produtoras do mundo, fato que projeta
uma safra global menor, as cotagbes recuaram diante da fraca exportagcdo dos EUA.
De fato, as vendas liquidas estadunidenses, para o ano 2018/19, que se iniciou em
01/06, somaram apenas 239.800 toneladas na semana encerrada em 16/08. O volume
ficou 49% abaixo da média das quatro semanas anteriores e bem abaixo do esperado
pelo mercado.

Além disso, o forte recuo de pregos na soja, acompanhado de longe pelo milho,
contribuiu para o recuo do trigo.
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Enfim, o Egito, o principal importador mundial de trigo, anunciou que néo iria comprar
trigo dos EUA, privilegiando a compra do cereal da Ucrania e da Russia, em um total
de 350.000 toneladas nesta semana.

Mais para o final da semana, a possibilidade da Russia limitar ou mesmo proibir suas
exportagcdes de trigo reverteu as baixas em Chicago, ja que a quebra na atual safra
russa pode comprometer 0 abastecimento interno caso as exportacfes sejam
importantes.

No Mercosul, a tonelada FOB do trigo para exportacao ficou cotada entre US$ 230,00 e
US$ 250,00 na compra, enquanto para a safra nova se manteve em US$ 220,00.

Ja no Brasil, a média gaucha no balcdo subiu para R$ 41,94/saco, enquanto os lotes se
mantiveram, na referéncia, em R$ 51,00/saco. No Parana e em Santa Catarina 0s
valores de balcdo e dos lotes permaneceram os mesmos da semana anterior, ou seja,
entre R$ 42,00 e R$ 50,00/saco no balcéo e entre R$ 54,00 e R$ 63,00/saco nos lotes.

No geral, com a proximidade da colheita no Parana, o mercado se concentra nas
informacdes referentes a possiveis perdas no norte deste estado devido a seca e no
restante devido a geadas, embora estas tenham sido de intensidade relativamente
fraca. Ja no Rio Grande do Sul e Santa Catarina as fortes geadas deste ultimo final de
semana podem ter causado estragos importantes, pelo menos em 15% das lavouras
gauchas. Todavia, apenas nas proximas semanas poder-se-a ter informagfes mais
concretas a este respeito.

Neste contexto, a comercializacdo de trigo antecipada tem avancado no sul do Brasil,
pratica pouco comum, jA que os precos do cereal estdo muito bons na comparacéo
com a média de anos anteriores.

Por sua vez, as importacdes travaram devido a forte desvalorizacdo do Real, a qual
torna o produto externo bem mais caro.

Pelo sim ou pelo ndo, o fato é que o rendimento médio esperado para a safra do
Parand ja foi reduzido pelo mercado, podendo o mesmo ser feito para Santa Catarina e
Rio Grande do Sul nas préximas semanas. Este quadro podera evitar um recuo mais
acentuado dos precos internos durante a colheita.
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