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CotacOes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
03/05/2019 8,29 293,60 27,07 4,28 0,00
06/05/2019 8,17 291,80 26,84 4,28 3,55
07/05/2019 8,17 288,40 26,81 4,30 3,58
08/05/2019 8,14 288,70 26,71 4,31 3,55
09/05/2019 8,00 285,30 26,34 4,21 3,44
Média 8,15 289,56 26,75 4,28 2,82
Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos
Fonte: CEEMA com base em informac¢8es da CBOT.
Médias semanais (compra e venda) médio em US$/tonelada. *** Em reais por
no mercado de lotes brasileiro - em tonelada

pracas selecionadas (em R$/Saco)

Média semanal dos precos recebidos

SOJA Média* | valor anteor pelos produtores do Rio Grande do

RS - Passo Fundo 72,13 -2,53 Sul — 09/05/2019

RS - Santa Rosa 70,63 -2,25 Produito milho soja trigo

RS — Ijui 70,63 225 (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
PR — Cascavel 69,88 -0,27

MT — Rondonopolis | 66,25 1,85 R 30,29 64,46 | 4132

= Fonte: CEEMA, com base em informagdes da EMATER.
MS - Ponta Pora 66,13 -4,17
GO - Rio Verde (CIF) | 67,25 -0,37 Precos de outros produtos no RS
BA - Barreiras (CIF) 65,63 -2,05
MILHO Média semanal dos precos recebidos

Argentina (FOB)** 157,25 2,95 pelos produtores do Rio Grande do Sul -
Paraguai (FOB)** 102,50 -1,44 09/05/2019

Paraguai (CIF)** 140,63 -1,32

RS — Erechim 33,75 -0,37 Produto

SC — Chapeco 33,00 -1,12

PR — Cascavel 29,50 -1,67 Arroz em casca

PR — Maringa 30,00 -1,64 (saco 50 Kg) 41,82
MT — Rondondépolis 26,50 -5,36

MS — Dourados 25,00 -1,72 Feijao (saco 60 Kg) 170,50
SP — Mogiana 31,38 -2,14

SP — Campinas (CIF) 33,44 -2,19 Sorgo (Saco 60 Kg) 24’57
GO — Goiania 31,50 -1,56 Suino tipO carne

MG — Uberlandia 31,00 0,00 (Kg Vivo) 3.36

TRIGO (**) Leite (litro) cota-consumo (valor

RS — Carazinho 810,00 -0,46 liquido) 124
RS — Santa Rosa 810,00 0,00 -

PR — Maringa 920,00 0,00 . .

PR — Cascavel 910,00 0,00 Boi gordo (Kg vivo)* 5,19

Periodo entre 03/05/2019 a 09/05/19 () compreende pregos para pagamento em

10 e 20 dias

ND= Nao Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informacfes da
EMATER.

ND = Nao Disponivel.

(*) Valor de compra.

Fonte: CEEMA com base em dados da Safras
& Mercado. Precos em reais/saco. ** Pre¢o
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja voltaram a despencar nesta semana, fechando o 09/05 (quinta-
feira) em US$ 8,00/bushel. Uma semana antes o primeiro més cotado havia encerrado
a semana em US$ 8,30. Estamos diante das mais baixas cotacdes da oleaginosa em
Chicago em muitos anos.

Dois fatores foram essenciais para tal movimento, além da questdo climéatica nos EUA
qgue leva o mercado ainda a esperar uma area maior a ser semeada com soja naquele
pais: 1) as declaracfes do presidente dos EUA apontando novas altas das tarifas sobre
produtos chineses; 2) o relatério de oferta e demanda do USDA a ser divulgado no dia
10/05.

Quanto as declara¢gbes de Donald Trump, as mesmas foram um “balde de agua fria”
sobre o mercado, esperancoso por um acordo comercial entre EUA e China que
levasse a um bom termo ainda neste més de maio o litigio. Na verdade, na sexta-feira,
dia 03/05, a China enviou aos EUA um esboco de quase 150 paginas do acordo
comercial a ser assinado, porém, no mesmo havia mudancas importantes em relacao
ao que havia sido discutido. Ou seja, a China voltaria atras em itens de grande
interesse comercial dos EUA. Diante disso, no domingo 05/05 o presidente norte-
americano anunciou que a partir deste dia 10/05 (a ordem teria sido assinada na
guarta-feira, 08/05) os EUA aumentariam de 10% para 25% as tarifas sobre US$ 200
bilhdes em bens importados da China e anunciou taxas sobre produtos antes isentos.
Imediatamente a China informou que ira retaliar a nova postura estadunidense. Ora, se
tudo isso efetivamente vier a ocorrer na pratica o acordo comercial até pode ser
assinado no final de maio, porém, tera efeito pratico pequeno no sentido de retirar as
tarifas e levar os chineses a importarem, por exemplo, mais soja dos EUA.

Por outro lado, ndo se pode esquecer que a reducdo atual nas importacdes chinesas
de soja se deve muito mais a crise da peste suina africana, que continua forte sobre os
planteis suinicolas chineses, do que propriamente em funcdo do litigio comercial.
Mesmo porque, desde janeiro a China havia retomado parcialmente suas compras de
soja junto aos EUA.

Quanto ao relatério de oferta e demanda, o0 mesmo serd o primeiro do ano a indicar
uma projecdo de safra de verdo nos EUA. Neste sentido, o mercado esperava o
anuncio de uma colheita de soja, a ser realizada a partir de meados de setembro, na
altura de 113,9 milhdes de toneladas, contra 123,7 milhdes colhidas na ultima safra.
Esta reducao de quase 10 milhdes de toneladas, todavia, acabou sendo absorvida pelo
fato de que a producéo brasileira seria mantida em 117 milhdes de toneladas e a da
Argentina aumentada para 55,8 milhdes de toneladas. Com isso, haveria uma grande
oferta mundial da oleaginosa em um momento em que o principal comprador mundial
diminui suas aquisicbes. As projecdes para o relatorio igualmente apontavam que 0s
estoques finais nos EUA, para o ano 2018/19, subiriam para 25,2 milh6es de toneladas,
enquanto para o ano 2019/20 chegariam a 25,7 milhdes. Ja os estoques finais
mundiais eram esperados em 109 milhGes de toneladas para 2018/19 e de 113 milhdes
para 2019/20.

Os numeros definitivos do referido relatorio iremos comentar em nosso proximo boletim
ja que o mesmo foi divulgado apds o encerramento deste atual comentario.
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Além disso, as exportacdes liquidas dos EUA, para o ano 2018/19, ficaram em 313.400
toneladas na semana encerrada em 25/04, registrando um recuo de 61% sobre a
meédia das quatro semanas anteriores.

Diante de tudo isso, nem mesmo a confirmacéo de que o plantio da atual safra de soja
esta atrasado, devido ao excesso de chuvas no Meio Oeste estadunidense, serviu para
reverter o movimento de baixa em Chicago. De fato, o referido plantio, até o dia 05/05,
chegava a 6%, contra a média historica de 14% para esta época. Todavia, por
enguanto, o mercado ainda considera que o problema maior esta no atraso da area de
milho, fato que pode transferir area para a soja até o final da semeadura de veréo.

Aqui no Brasil, os precos se mantiveram relativamente estaveis, porém, continuando
com viés de baixa. A média no balcdo gaucho ficou em R$ 64,46/saco, enquanto 0s
lotes giraram entre R$ 69,00 e R$ 70,00/saco, caindo pela primeira vez, depois de
muito tempo, abaixo dos R$ 70,00. Nas demais pragas nacionais os lotes oscilaram
entre R$ 60,00/saco em Sorriso (MT) e R$ 75,50/saco em Campos Novos (SC),
passando por R$ 69,00 no centro e norte do Parana; R$ 64,00 em Goiatuba (GO); R$
61,50 em S&o Gabriel (MS); R$ 66,00 em Urugui (Pl) e R$ 64,00/saco em Pedro
Afonso (TO).

Por outro lado, Safras & Mercado divulgou novas estimativas sobre a atual safra de
soja brasileira, colocando a mesma em 117,9 milh6es de toneladas, contra 116,4
milhdes na previsdo anterior e bem acima das estimativas do setor publico que aponta
uma safra final ao redor de 113 milhfes de toneladas.

Conforme ainda Safras & Mercado, a colheita de soja no Brasil, até o dia 03/05, atingia
a 98% da éarea total, enquanto na Argentina a mesma se aproximava dos 60%. No
Brasil, destaque para a producédo do Rio Grande do Sul, a qual somaria pouco mais de
20 milhdes de toneladas, contrariando a realidade informada pelos produtores rurais no
campo, os quais informam, em grande parte das regides produtoras, terem colhido
entre 5 a 10 sacos por hectare a menos do que no ano anterior, sem falar em nova
guebra de safra no sul do Estado. Dito isso, se este niumero for confirmado o Estado
gaucho ultrapassa, depois de muito tempo, o Parana, o qual devera ter colhido 16,7
milhdes de toneladas. O Mato Grosso continuou sendo o maior produtor nacional com
32,3 milhdes de toneladas na colheita atual.

Enfim, com o anuncio de novas tarifas estadunidenses sobre produtos chineses,
nossos prémios nos portos melhoraram significativamente e, juntamente com a
manutencdo de um cambio ao redor de R$ 3,95, foram o motivo para 0s precos
nacionais nao recuarem ainda mais. Assim, a semana encerrou com prémios entre
US$ 0,18 e US$ 0,61/bushel.
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Abaixo seguem os graficos da variacdo de precos da soja e seus derivados no periodo
de 18/04/2019 a 09/05/2019.

Grafico da Variagdo das Cotagdes do GRAO DE SOJA entre 18/04/2019 e
09/05/2019 (CBOT)
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Grafico da Variagdo das Cota¢des do OLEO DE SOJA entre 18/04 e
09/05/2019 (CBOT)
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MERCADO DO MILHO

As cotacfes do milho em Chicago também recuaram durante esta semana, fechando a
quinta-feira (09) em US$ 3,44/bushel, contra US$ 3,62 uma semana antes.

Igualmente o mercado do milho trabalhou na expectativa do relatério de oferta e
demanda do USDA, a ser divulgado neste dia 10/05. Por outro lado, a reviravolta nas
negociacbes em torno do litigio comercial entre China e EUA atingem apenas
parcialmente o mercado do milho ja que os chineses nao importam o referido produto.

Por enquanto, pesam muito sobre o mercado as preocupacdes climaticas ja que o
plantio do cereal nos EUA continua muito atrasado. O mesmo apontava, até o dia
05/05, 23% da area semeada, contra 46% na média histérica. Além disso, a partir de
agora o plantio entra em seu periodo decisivo. A boa noticia € que existem
perspectivas de melhora para o clima no Meio Oeste estadunidense nestes préximos

dias.

Quanto ao relatorio do dia 10/05, o mercado esperava uma indicacdo de colheita ao
redor de 375,2 milhGes de toneladas para a atual safra estadunidense que esta sendo
semeada. Os estoques finais locais ficariam em 54,4 milhdes de toneladas. Em nosso
préximo boletim comentaremos os nimeros deste relatorio.

Enfim, as vendas liquidas de milho por parte dos EUA, na semana encerrada em 25/04,
somaram 586.500 toneladas, ficando 17% abaixo da meédia das quatro semanas
anteriores.
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Na Argentina a tonelada FOB de milho subiu para US$ 158,00, enquanto no Paraguai a
mesma se manteve em US$ 102,50.

Ja no Brasil, os precos estabilizaram, porém, mantendo o viés de baixa. O balcédo
gaucho fechou a semana em R$ 30,29/saco, enquanto os lotes giraram entre R$ 32,50
e R$ 33,00/saco. Nas demais pracas nacionais, os lotes oscilaram entre R$ 23,00/saco
em Sorriso e Campo Novo do Parecis (MT) e R$ 33,50 em Itanhandu (MG) e Concordia
(SC).

Em termos gerais os estoques ainda estdo adequados junto aos consumidores
enquanto a safrinha se aproxima da colheita (ja em final de maio as primeiras areas
deverao ser colhidas). Em sendo assim, espera-se nova queda de precgos a partir de
junho em particular. O clima, nas areas da safrinha, teria voltado ao normal, debelando
as preocupacoes com a falta de chuva. Neste contexto, uma alta nos precos do milho
somente viria se o Real aumentar ainda mais a sua desvalorizacdo, estimulando as
exportacdes, e/ou ocorrer realmente problemas com a safra de milho nos EUA, a qual
estd sendo semeada e cuja colheita se dara a partir de setembro.

Por enquanto, com a entrada da safrinha as pressdoes de venda deverdo ser
importantes pois ainda ndo ha estimulo suficiente para as exportacfes, mesmo a um
cambio ao redor de R$ 3,95 por ddlar.

Neste sentido, as exportacdes brasileiras de milho, nos 21 dias Uteis de abril, somaram
apenas 426.000 toneladas, a um preco médio de US$ 186,00 por tonelada.

Por sua vez, Safras & Mercado revisou para cima a producdo brasileira de milho,
apontando agora que a mesma pode chegar a 101,8 milhdes de toneladas, ou seja,
27,1% acima do colhido no ano passado, que foi de 80 milhGes de toneladas. Somente
a chamada safrinha colhera 70 milhdes de toneladas, com uma produtividade média
recorde de 5.972 quilos/ha ou 99,5 sacos/ha. Ja a safra galucha de verdo devera ficar
em 6,6 milhdes de toneladas. A producao do Norte/Nordeste brasileiros ficard em 7,1
milhdes de toneladas neste ano, contra 6,8 milhées no ano anterior.

J4, a colheita da safra de veréo, até o dia 03/05, atingia a 81% da area, contra 89% no
ano anterior. (cf. Safras & Mercado)

Enfim, a Conab anunciava mais um leildo de venda de 50.000 toneladas de milho dos
estoques publicos para esta quinta-feira (09/05), fato que ajuda a reduzir os precos do
cereal no mercado nacional.

Abaixo segue o grafico da variacao de precos do milho no periodo entre 18/04/2019 a
09/05/20109.
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Grafico da Variagcdo das Cotac6es do MILHO entre 18/04
e 09/05/2019 (CBOT)
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MERCADO DO TRIGO

A cotacdo do trigo em Chicago apos se estabilizar durante a semana, recuou
fortemente no dia 09/05 (quinta-feira) e fechou o dia em US$ 4,21/bushel, contra US$
4,33 uma semana antes.

O mercado trabalhou na expectativa do relatorio de oferta e demanda do USDA, a ser
anunciado no dia 10/05, assim como acompanhou de longe o andamento das
negociacdes entre EUA e China, embora as mesmas pouco o atinjam diretamente.

As lavouras de trigo de inverno nos EUA, até o dia 05/05, apresentavam 64% entre
boas a excelentes, 28% regulares e 8% entre ruins a muito ruins. Ja o plantio do trigo
de primavera atingia a 22% da area esperada, contra 49% na média histérica.

Ja as vendas liquidas de trigo estadunidenses, para o ano 2018/19, somaram 122.100
toneladas na semana encerrada em 25/04, ficando 72% abaixo da média das quatro
semanas anteriores. Para o ano 2019/20 as mesmas alcancaram 297.400 toneladas. O
mercado esperava, na soma dos dois anos, um total entre 250.000 e 850.000
toneladas. Por sua vez, as inspecdes chegaram a 477.918 toneladas na semana
encerrada em 02/05.

Quanto as expectativas em torno do relatério do USDA, o mercado esperava estoques
finais nos EUA, para 2018/19, ao redor de 29,9 milhGes de toneladas e para 2019/20
um volume de 29,2 milhdes.

Ja no Mercosul, a tonelada FOB para exportacao se manteve entre US$ 215,00 e US$
220,00, enquanto a safra nova argentina ficou em US$ 180,00, ambas na compra.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON  CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 IJUi — RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



E no Brasil, igualmente poucas mudancas houve no quadro do mercado do trigo. O
balcdo gaucho fechou a semana na média de R$ 41,32/saco, enquanto os lotes se
mantiveram em R$ 48,00/saco. No Parana e em Santa Catarina, os valores médios do
balcéo e dos lotes ficaram nos mesmos niveis da semana anterior.

Na verdade, o mercado com produto nacional esta praticamente parado, pois ndo ha
produto de qualidade superior disponivel. Agora, a expectativa é para com o plantio,
que se desenvolve. No geral, espera-se a repeticdo da area semeada no ano passado,
ou seja, algo em torno de 2 milhdes de hectares.

No Parand, segundo o Deral, a semeadura do trigo atingia a 26% da area esperada até
o dia 05/05, contra a média de 30% nos ultimos anos para esta época. Por enquanto,
97% das lavouras semeadas apresentam condi¢des positivas. No Rio Grande do Sul, o
plantio apenas esté se iniciando, sem destaque estatistico por enquanto.

Quanto a comercializacdo, o mercado devera continuar lento até a entrada da nova
safra. O balizador dos precos continuara sendo o produto importado, pelo qual os
moinhos locais se abastecem. Esta importacdo, em caso de continuidade da
desvalorizacdo do Real, tende a ficar mais cara, podendo elevar o preco do produto
nacional. Porém, tudo ird depender do tamanho e da qualidade da nova safra brasileira
de trigo, a qual comeca pelo Parand, em setembro. Em clima normal espera-se um
volume de 6,6 milhdes de toneladas, ou seja, 27% acima do colhido na relativamente
frustrada safra do ano passado. Em se confirmando tal volume, os precos do cereal
devem ceder no pais. Além disso, deve-se alertar para o fato de que, em a Reforma da
Previdéncia avancando, o cambio tende a voltar a patamares de R$ 3,70 por ddlar,
favorecendo as importagdes.

Abaixo segue o gréfico da variacdo de precos do trigo no periodo entre 18/04/2019 a
09/05/20109.
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