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Cotacgdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
10/07/2020 8,91 290,80 28,11 5,35 3,40
13/07/2020 8,76 283,10 27,97 5,24 3,34
14/07/2020 8,82 283,70 28,28 5,24 3,34
15/07/2020 8,86 285,80 28,80 5,50 3,26
16/07/2020 8,93 287,00 29,27 5,35 3,30
Média 8,86 286,08 28,49 5,34 3,33

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA Média*
RS — Panambi 105,00
RS — Nao Me Toque 104,00
RS — Londrina 97,50
PR — Cascavel 97,00
MT — Sorriso 103,00
MS — Maracaju 109,00
GO - Rio Verde 95,00
BA — L.E.Magalhaes 102,50
MILHO(**)
Porto de Santos 52,00 |CIF
Porto de Paranagua 49,00 |CIF

Porto de Rio Grande S/C

RS — Panambi 43,00
SC — Rio do Sul 44,00
PR — Cascavel 41,00
PR — Londrina 42,00
MT — Sorriso 33,00
MS — Maracaju 38,00
SP — Itapetininga 48,00
SP — Campinas 52,00 CIF
GO - Rio Verde 39,00
GO - Jatai 40,00
TRIGO (**
RS — Panambi 56,00
RS — Nado Me Toque 54,00
PR — Londrina 58,00
PR — Cascavel 60,00

Periodo: 15/07/2020

S/C=Sem Cotacdao.

(*) Valor de compra.

(**)Precos em reais/saco.

Fonte: CEEMA com base em dados da
Noticias Agricolas.

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul - 16/07/2020

milho soja trigo
i (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 43,92 105,56 54,43

Fonte: CEEMA, com base em informag¢des da EMATER.
Precos de outros produtos no RS

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do Sul —
16/07/2020

Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 61,55
Feijao (saco 60 Kg) 192,35
Sorgo (saco 60 Kg) 36,20
Suino tipo carne
(Kg vivo) 4,16
Leite (litro) cota-consumo (valor
liquido) 1,48**
Boi gordo (Kg vivo)* 7,51

(*) compreende precos para pagamento em
10 e 20 dias

(**) Ref. Junho/20 - média cf. Cepea/Esalq
ND= N&o Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
EMATER.
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MERCADO DA SOJA

As cotacbes em Chicago continuaram firmes, porém, apresentaram um pequeno Viés
de baixa nesta semana, ndo conseguindo, mais uma vez, romper o teto dos US$
9,00/bushel para o primeiro més cotado, que passa agora a ser agosto. Desta forma, o
fechamento deste més, nesta quinta-feira (16), ficou em US$ 8,93/bushel, contra US$
8,98 uma semana antes.

O relatério de oferta e demanda do USDA, divulgado no dia 10/07, acabou
consolidando o aumento da producédo estadunidense. O mesmo trouxe as seguintes
informac0des para 2020/21.

- producao da nova safra estadunidense projetada em 112,5 milhdes de toneladas;

- estoques finais estadunidenses em 11,6 milhdes de toneladas, quase um milhdo a
mais do que o indicado em junho;

- producao mundial de soja em 362,5 milhdes de toneladas;

- estoques mundiais de soja em 95,1 milhdes de toneladas, quase 1,3 milhdo a menos
do que o indicado em junho;

- producdao brasileira de soja em 131 milhdes de toneladas;

- producéo argentina de soja em 53,5 milhdes de toneladas;

- importacdes chinesas de soja mantidas em 96 milhdes de toneladas;

- preco médio do bushel de soja aos produtores estadunidenses em US$ 8,50, contra
US$ 8,55 estimado para 2019/20.

Na pratica, o clima dos EUA continua normal e favoravel a soja, podendo elevar a
producdo final da oleaginosa se assim o continuar. Mesmo assim, o governo local
reduziu para 68% as condi¢cdes das lavouras entre boas a excelentes até o dia 12/07,
com outros 25% em condi¢des regulares e 7% entre ruins a muito ruins. Por sua vez,
11% das lavouras estdo com formagéo de vagens, contra 10% na média historica.

J& os embarques semanais de soja por parte dos EUA somaram 483.331 toneladas,
ficando dentro do que o mercado esperava. O total do ano comercial soma 37,9
milhdes de toneladas, contra pouco mais de 38 milh6es no ano anterior nesta época.

A reducao dos indices das condi¢Bes das lavouras ajudou a manter os precos da soja
elevados em Chicago. Afinal, o clima nos EUA continua sendo o elemento central do
mercado até o inicio de setembro. Por enquanto, para esta segunda quinzena de julho
as projecdes climaticas sao de clima normal por la.

Vale ainda destacar que o mercado acompanha o movimento dos Fundos
especulativos, os quais estdo bastante presentes no mercado futuro da oleaginosa.

Por outro lado, a Associagdo Nacional das Processadoras de Oleaginosa dos EUA
indicou que o esmagamento de soja naquele pais, em junho, ficou em 4,55 milhdes de
toneladas. O numero veio dentro das expectativas do mercado. Porém, o volume é
menor do que o registrado em maio, mas superior as 4,33 milhdes de toneladas de
junho de 2019.

Pelo lado da demanda, a China importou, em junho, 71% acima do que havia
comprado no mesmo més do ano anterior, com forte presenca da soja brasileira. O
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pais asiatico comprou 11,2 milhdes de toneladas no més passado, contra 6,5 milhdes
em junho de 2019. O volume deste més de junho foi 19% superior ao adquirido em
maio do corrente ano. Esta forte presenca chinesa no mercado, apdés o auge da
pandemia do coronavirus naquele pais, sustenta em muito as cotacdes da oleaginosa
em Chicago. Para julho o mercado esperada compras chinesas ao redor de 10 milhdes
de toneladas, mesmo com estoques importantes existentes na China neste momento.

A soja brasileira foi privilegiada pelos chineses no més passado porque, além de barata
em dolares, devido a forte desvalorizacdo do Real, as margens de esmagamento no
pais asiatico estavam favoraveis.

No Brasil, com um cambio acima de R$ 5,30 por délar e prémios igualmente acima de
US$ 1,00/bushel, os precos continuam firmes e até subindo em algumas pragas, caso
do Rio Grande do Sul, onde ha escassez do produto devido a quebra em cerca de 50%
da dltima safra.

Assim, a média gaulcha no balcao fechou a semana em R$ 105,56/saco, batendo novo
recorde histérico nominal. Nas demais pracas nacionais a soja ficou entre R$ 97,00 e
R$ 97,50/saco no Parana; R$ 103,00 em Sorriso (MT) e R$ 109,00 em Maracaju (MS),
em valores CIF, R$ 95,00 em Rio Verde (GO) e R$ 102,50 em Luis Eduardo
Magalhaes (BA).

A Associacdo Nacional dos Exportadores de Cereais (Anec) espera que o Brasil
exporte, em julho, algo em torno de 8,92 milhdes de toneladas de soja. Ja para o farelo
a expectativa é de vendas externas em 1,86 milhdo de toneladas. Em se confirmando
este volume, o total em sete meses chegaria a 70,4 milhdes de toneladas em gréos de
soja e 10,2 milhdes em farelo.

O gque preocupa a cadeia da soja brasileira € a pressdo das empresas internacionais e
os Fundos de Investimento em relagdo ao descontrole do governo sobre o
desmatamento e as queimadas na Amazénia. O risco de se perder mercados para o
préximo ano, em funcédo disso, € grande se o0 governo brasileiro ndo assumir uma
atitude mais responsavel a respeito da questdao ambiental, inclusive com troca do
ministro do Meio Ambiente.

Por outro lado, chama a atencéo o fato de o Brasil estar aumentando suas importacdes
de soja para abastecer o setor moageiro. Em junho, o pais comprou 89.760 toneladas,
procedentes do Paraguai, mais do que o dobro comprado em maio e 0 maior volume
para junho desde 2016. Isso se deve a forte exportacdo, devido a precos interessantes,
e a quebra de safra no sul do pais, particularmente no Rio Grande do Sul e Santa
Catarina. A demanda por 6leo de soja também vem subindo, inclusive para exportacao.
Nos primeiros oito dias de julho o Brasil ja havia importado 45.700 toneladas de soja,
superando largamente o que havia comprado em todo o més de julho do ano passado.
Para todo o més de julho o Brasil podera importar 135.000 toneladas de soja segundo
estimativas. Somando maio, junho e os primeiros dias Uteis de julho, o total importado
pelo Brasil, em soja, atinge neste ano a 178.500 toneladas, superando em muito o que
foi comprado no ano passado neste periodo.

A opcao pela importacéo, especialmente por empresas do sul do pais, esta no fato de
gue 0s precos no interior brasileiro seguem muito elevados, com a oferta escassa.
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago recuaram nesta semana. O bushel do cereal fechou
o primeiro més cotado em US$ 3,30 na quinta-feira (16), contra US$ 3,51 uma semana
antes.

Um dos principais motivos deste movimento esteve no relatério de oferta e demanda do
USDA, anunciado no dia 10/07. O mesmo indicou o seguinte para o milho, no ano de
2020/21:

- uma safra estadunidense em 381 milhdes de toneladas, contra as 406 milhdes
indicadas em junho, porém, mesmo assim bem superior as 345,9 milhdes do ano
anterior;

- estoques finais estadunidenses em 67,3 milhBes de toneladas, ante 84,4 milhGes
indicados em junho, porém, ainda muito acima das 57,1 milhBes de toneladas
registradas no ano anterior;

- produgéo mundial de milho em 1,163 bilhdo de toneladas, igualmente em recuo em
relacdo a junho mas superior ao ano anterior;

- estoques finais mundiais em 315 milhdes de toneladas, contra 312 milhées no ano
anterior;

- producdao brasileira e argentina respectivamente em 107 e 50 milhdes de toneladas;

- exportacOes brasileiras em 38 milhdes de toneladas.

- preco médio ao produtor de milho dos EUA em US$ 3,35/bushel, contra na US$ 3,60
na estimativa para 2019/20.

Por sua vez, as condi¢des das lavouras entre boas a excelentes foram reduzidas para
69% do total, enquanto as regulares ficaram em 23% e as ruins a muito ruins em 7%.
Mas isso nao foi suficiente para manter as cotacoes em elevacéo.

Por outro lado, na semana encerrada em 09/07 os EUA embarcaram 902.623
toneladas de milho, sendo que este volume ficou dentro do esperado pelo mercado. Os
embarques no atual ano comercial acumulam 35,2 milhGes de toneladas, contra mais
de 43 milhées no mesmo periodo do ano passado.

Mesmo com as dificuldades comerciais e politicas entre EUA e China, os asiaticos
estdo comprando bastante grdos do pais norte-americano, sustentando as cotagfes
nos atuais niveis. Se nao fosse isso, diante da producdo mundial existente e projetada,
os mercados de soja e milho estariam com niveis muito abaixo do atual em Chicago.

No mercado interno brasileiro, os precos se mantiveram relativamente estaveis. O
balcdo gaucho fechou a semana em R$ 43,92/saco, enquanto nas demais regides do
pais os precos assim ficaram: R$ 44,00 na regido central de Santa Catarina; R$ 41,00
a R$ 42,00 no Parana; R$ 33,00 em Sorriso (MT); R$ 38,00 em Maracaju (MS); R$
48,00 em Itapetininga (SP) e R$ 52,00 no CIF Campinas (SP); R$ 39,00 a R$
40,00/saco em Goias.
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Os precos seguem firmes especialmente nas regides onde houve ou esta havendo
frustracdo de safra, caso do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e S&o Paulo em
especial. E isso, mesmo com o avanco da colheita da safrinha. Além disso, com o atual
cambio as exportagcdes continuam sendo estimuladas e sobra bem menos produto no
mercado interno. Mas ndo se pode descartar um recuo nas cotacées nos préximos 60
dias diante do aumento da colheita da safrinha.

Neste sentido, € bom lembrar que ha muito milho para entrar no mercado oriundo da
safrinha ja que sua colheita, confirmando a tendéncia, esta atrasada. Enquanto a
mesma ir4 até o inicio de agosto em Goias, no Mato Grosso do Sul apenas 2,1% da
area havia sido colhida até o inicio desta semana, contra 22,7% no mesmo periodo do
ano passado e 15,5% na média histérica. No Mato Grosso a colheita atingia 61% da
area até o dia 10/07, sendo que 87,1% da safra 2019/20 ja estava comercializada
naquele Estado, e 41% da nova safra 2020/21 igualmente j& estava vendida, contra
apenas 10% na média histérica.

Ainda no Mato Grosso, com base no més de junho, a safra 2020/19 foi negociada a um
preco médio de R$ 31,58/saco, enquanto a de 2020/21 chega a R$ 30,06/saco.

Ja4 na B3, o vencimento julho ficou em R$ 49,76/saco, setembro em R$ 47,00,
novembro em R$ 48,10 e janeiro em R$ 50,09/saco.

Em termos de exportacdo, nos oito primeiros dias Uteis de julho o Brasil exportou
809.410 toneladas de milho, ficando 132% acima do que foi embarcado em junho.
Mesmo assim, em relacdo a média diaria de julho do ano passado, as exportacdes
ficaram 60,7% menores. O preco da tonelada de milho exportada recuou 6,2% em
relacdo a julho do ano passado, ficando agora em US$ 161,20. A expectativa € de que
0 pais exporte 5,5 milhdes de toneladas de milho em julho, atingindo a 8,1 milhdes no
total dos sete primeiros meses do ano. Para chegar a um minimo de 30 milhdes de
toneladas em 2020, nos proximos cinco meses a média de exportacdo mensal devera
crescer para algo em torno de 4,5 milhdes de toneladas.

MERCADO DO TRIGO

As cotacfes do trigo em Chicago subiram fortemente durante esta semana, dando
seguimento ao movimento da semana anterior. O fechamento, para o primeiro més
cotado, nesta quinta-feira (16), ficou em US$ 5,35/bushel, ap6s US$ 5,50 na véspera e
US$ 5,26 uma semana antes. A cotacao de US$ 5,50 nédo era vista h& trés meses.

O relatorio de oferta e demanda do USDA, divulgado no dia 10/07, apontou uma safra
total nos EUA, para 2020/21, em reducéo para 49,6 milhdes de toneladas, perdendo
quase dois milhdes de toneladas em relagdo ao indicado em junho. Ja os estoques
finais estadunidenses ficariam em 25,6 milhdes de toneladas, praticamente sem
alteracdes quanto a junho. Em termos mundiais, a producéo total esta agora projetada
em 769,3 milhdes de toneladas, com um recuo de quatro milhdes de toneladas sobre
junho. Os estoques finais mundiais ficam em 314,8 milhdes de toneladas. A producgéo
da Argentina seria de 21 milhdes, ficando 14,5 milhdes de toneladas para exportagao.
Quanto ao Brasil, espera-se uma producao de 5,7 milhdes de toneladas e importacbes
de 7,1 milhdes de toneladas do cereal para este ano 2020/21. O preco médio ao
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produtor estadunidense de trigo, para o ano citado, ficaria em US$ 4,60/bushel, contra
US$ 4,58 na estimativa para 2019/20.

Em termos de exportagdo, na semana anterior os EUA exportaram 624.211 toneladas,
superando as expectativas do mercado, fato que ajudou a fortalecer as cotacdes. No
acumulado do ano comercial o pais exportou 3 milhdes de toneladas, ficando
praticamente no mesmo volume de igual periodo do ano passado.

A colheita do trigo de inverno nos EUA, até o dia 12/07, chegava a 68% da éarea total,
contra 66% na média histérica. Ao mesmo tempo, as condi¢cdes das lavouras de trigo
de primavera estavam com 70% entre boas a excelentes, 24% regulares e 6% entre
ruins a muito ruins.

Por sua vez, a Alemanha, segundo maior produtor de trigo da Unido Europeia, informou
gue sua producdo do cereal sofrera um recuo de 6% neste ano, ficando em 21,6
milnbes de toneladas, em funcdo de problemas climéaticos. Ao mesmo tempo, a
producdo da Russia foi novamente reduzida, devendo ficar agora em 79,7 milhdes de
toneladas.

Aqui no Brasil, os precos se mantiveram firmes. O balcdo gaucho fechou a semana na
média de R$ 54,43/saco, enquanto no Parand o mesmo chegou a atingir a R$
60,00/saco no oeste. Em Santa Catarina a média permaneceu em R$ 56,00.

O Rio Grande do Sul, assolado por enxurradas desde o inicio de julho, ainda nao
conseguiu encerrar seu plantio de trigo, tendo alcancado a 95% da area esperada até o
inicio da presente semana. Ao mesmo tempo, as fortes chuvas e inundacbes vém
causando prejuizos pontuais nas lavouras em muitas localidades. JA no Parana é a
geada, particularmente desta semana, que preocupa, pois muitas lavouras se
encontram em periodo sensivel ao fenbmeno.

Diante deste contexto, é possivel que o Brasil ndo alcance mais a producao
inicialmente esperada, além de haver, novamente, problemas de qualidade no grao a
ser colhido. Dito isso, Santa Catarina informa um aumento de 7,8% na area semeada
com trigo, esperando colher 182.000 toneladas de trigo neste ano, o que seria 17,5%
acima do resultado anterior. Todavia, igualmente as intempéries estdo atingindo os
trigais catarinenses nestes ultimos dias. Assim, a producéo final brasileira, agora, ja
passa a ser uma incognita, sendo necessario avaliar os diferentes estragos ocorridos
até o momento nas lavouras semeadas nos trés Estados do sul. Ou seja, 0 bom
aumento na area semeada podera ser frustrado, em termos de volume e qualidade
produzidos, mais uma vez devido ao clima. Esse quadro vai mantendo 0s precos
internos em elevacéo, assim como o0 custo de importagdo diante de um Real muito
desvalorizado.
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