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Cotacgdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
07/08/2020 8,70 280,00 31,35 4,95 3,07
10/08/2020 8,76 282,20 31,19 4,91 3,10
11/08/2020 8,78 282,00 31,06 4,95 3,11
12/08/2020 8,90 282,20 32,00 4,91 3,14
13/08/2020 9,07 290,10 31,60 4,96 3,25

Média 8,84 283,30 31,44 4,94 3,13

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)

no mercado fisico brasileiro - em Média semanal dos precos recebidos
pracas selecionadas (em R$/Saco) pelos produtores do Rio Grande do
SOJA VG Sul — 13/08/2020

RS — Panambi 115,00 el (sacnc;”gg Kg) (saczoé?) Kg) (sactc:igg Kg)
RS — Nao Me Toque 114,00

R = Lol 107,50 R$ 45,74 113,38 55,45

PR — Cascavel 106,50 Fonte: CEEMA, com base em informagées da EMATER.
MT — C.N.Parecis 109,00

MS — Maracaju 122,00 |CIF Precos de outros produtos no RS
GO - Rio Verde 98,50

BA — L.E.Magalhdes | 105,00 Média semanal dos precos recebidos

MILHO(**) pelos produtores do Rio Grande do Sul —
Porto de Santos 56,00 |CIF 13/08/2020
Porto de Paranagua 55,00 |(CIF
Porto de Rio Grande S/C Produto
RS — Panambi 46,00
SC — Rio do Sul 47,00 Arroz em casca
PR — Cascavel 45,50 (saco 50 Kg) 66,88
PR — Londrina 46,00
MT — C.N.Parecis 39,00 Feijao (saco 60 Kg) 200,00
MS — Maracaju 45,00
SP — Itapetininga 55,00 Sorgo (saco 60 Kg) 36,33
SP — Campinas 57,00 |CIF Suino tipo carne
GO - Rio Verde 42,50 (Kg vivo) 4,65
GO — Jatai 42,50 Leite (litro) cota-consumo (valor
TRIGO (**) liquido) 1,71

RS — Panambi 57,00
RS — Ndo Me Toque SN Boi gordo (Kg vivo)* 7,17
PR — Londrina 58,00 (*) compreende precos para pagamento em
PR — Cascavel 60,00 10 e 20 dias

Periodo: 12/08/2020 (**) Ref. Julho/20 - média cf. Cepea/Esalq
S/C=Sem Cotacéo. ND= N&o Disponivel

(*) Valor de compra. Fonte: CEEMA, com base em informagdes da
(**)Precos em reais/saco. EMATER.

Fonte: CEEMA com base em dados da
Noticias Agricolas.
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MERCADO DA SOJA

As cotacfes da soja em Chicago trabalharam em baixa grande parte da semana, na
expectativa do relatério de oferta e demanda do USDA. Este relatério foi divulgado no
dia 12/08 e trouxe numeros baixistas para a oleaginosa. Entretanto, as cotacdes da
oleaginosa, contraditoriamente, subiram a partir daquele dia, voltando a romper o teto
dos US$ 9,00/bushel. O motivo principal foi a forte presenca da China na ponta
compradora. Assim, nesta quinta-feira (13) o primeiro més cotado fechou o dia em US$
9,07/bushel, contra US$ 8,80 uma semana antes.

O relatério do USDA trouxe os seguintes numeros para 2020/21:

1) Projecdo de safra nos EUA de 120,4 milhdes de toneladas, contra as 112,5
indicadas em julho, confirmando a tendéncia apontada também neste espaco de
gue poderia haver aumento na producdao final daquele pais;

2) Os estoques finais nos EUA, com isso, sobem para 16,6 milhdes de toneladas,
contra 11,6 milh6es em julho;

3) O preco médio aos produtores estadunidenses de soja recua para US$
8,35/bushel, contra US$ 8,55 na média de um ano antes;

4) A produgédo de soja do Brasil e da Argentina foram mantidas respectivamente em
131 milhGes e 53,5 milhdes de toneladas;

5) As importagdes da China subiram para 99 milhdes de toneladas, ante as 96
milhdes do relatorio anterior;

6) A producdo mundial de soja d4 um salto para 370,4 milhdes de toneladas,
ganhando 8 milhdes de toneladas em relag&o ao indicado em julho;

7) Os estoques finais mundiais ficariam, agora, em 95,4 milhdes de toneladas,
contra 95,1 milhdes em julho e 95,8 milh6es do ano anterior.

Na pratica, o relatério é baixista e pode fazer pressdo sobre as cotagcfes nas proximas
semanas, especialmente quando a colheita se iniciar. Mas tudo dependera da
intensidade das compras chinesas. Por enquanto, as mesmas estdo muito fortes,
mantendo Chicago nos atuais niveis. Mesmo assim, o volume comprado pelos
chineses continua abaixo do que foi acordado com os EUA por ocasido da assinatura
da Fase Um do acordo comercial entre os dois paises, no ja distante 15 de janeiro do
corrente ano.

Circula noticia de que a China estaria trocando cargas de soja brasileira, compradas
meses atras, por soja dos EUA, que no momento esta mais barata. (cf. Bloomberg) Em
isso se confirmando e se tornando mais constante, havera pressao baixista nos
prémios nos portos brasileiros e no preco da oleaginosa no pais em geral logo adiante.
Dito isso, alguns operadores consideram que tal movimento pode ndo modificar o
guadro nacional de precos porque ficaria muito caro o custo do desvio dos navios.

Segundo a Agrinvest, o Brasil jA ndo tem mais soja da Ultima safra para exportar,
ficando na expectativa da safra de 2021 a partir de fevereiro préximo. Se o Brasil fechar
o total das vendas externas em 82 milhdes de toneladas nesta atual safra, 80% teriam
sido para a China. Isso representa 65,6 milhdes de toneladas. Faltariam 30,4 milhdes
de toneladas para os chineses fecharem em 96 milhdes de toneladas projetadas pelo
USDA para este ano 2019/20. Estas serdo supridas pelos EUA e Argentina. A
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demanda chinesa estd retomando rapidamente em funcdo da recomposicdo dos
planteis suinicolas locais apds a peste suina africana que por I4 se abateu.

Somente em julho a China importou 10,1 milhdes de toneladas de soja e no primeiro
trimestre de 2020 ja aumentou em 27% suas importacdes de milho, outro componente
importante na racao animal.

"O Brasil teve uma producdo recorde de soja este ano, enquanto o real se
desvalorizou. Os graos brasileiros estdo baratos e as margens de esmagamento sao
grandes, entdo os esmagadores fizeram compras muito ativamente”, disse Xie Huilan,
analista da consultoria agricola Cofeed a Reuters Internacional. (cf. Noticias Agricolas)

Além disso, a questdo cambial promoveu ainda uma reducdo na despesa logistica
brasileira, aumentando a competitividade do Brasil frente aos EUA. Por exemplo: uma
logistica interna de uma fazenda no Médio Norte do Mato Grosso, até dentro do navio,
dava US$ 90,00 por tonelada, quando o délar estava a R$ 4,00. No pico, com esse
doélar batendo nos R$ 5,90/R$ 6,00, ela caiu para US$ 60,00. Ou seja, foram US$ 30,00
por tonelada, praticamente US$ 1,00 por bushel, que o Brasil ganhou de
competitividade no destino. E por isso que a soja brasileira foi a mais preferida neste
ano. (cf. Agrinvest)

Por enquanto, ndo haveria espaco para reducdo nas compras chinesas de soja. A
China precisaria comprar ainda entre 25 a 30 milhdes de toneladas neste ano para ficar
abastecida.

Por outro lado, as lavouras de soja nos EUA continuam melhorando de qualidade.
Segundo também o USDA, até o dia 09/08, as mesmas atingiam 74% entre boas a
excelentes, com ganho de um ponto percentual sobre a semana anterior. Do total, 92%
estavam em fase de floragao e 75% em formacéo de vagens.

Aqui no Brasil, o cambio voltou a desvalorizar o Real, o qual ultrapassou os R$ 5,40 por
délar durante a semana, se aproximando mesmo de R$ 5,50 em alguns momentos.
Com isso, e diante de prémios elevados (acima de US$ 2,00/bushel em muitos locais,
na ponta vendedora), os precos voltaram a subir. Assim, o balcdo gaucho fechou na
média de R$ 113,38/saco, enquanto nas demais pracas os precos ficaram entre R$
106,50 e R$ 107,50 no Parana; R$ 109,00 em Campo Novo do Parecis (MT); R$
122,00 no CIF Maracaju (MS); R$ 98,50 em Rio Verde (GO); e R$ 105,00/saco em Luis
Eduardo Magalhaes (BA).

Com a reducéo cada dia maior na oferta de soja no Brasil, as exportacdes mensais
caem. A Anec prevé que as vendas externas da oleaginosa, em agosto, recuem para
6,5 milhdes de toneladas, contra 6,7 milhdes na projecéo do inicio do més. Ja em farelo
de soja 0 més de agosto devera registrar 1,63 milhdo de toneladas, contra 1,49 milh&do
previstos anteriormente.

Em estes volumes se confirmando, nos oito primeiros meses do ano o Brasil exportara
76,3 milhdes de toneladas de grdos de soja (+35,2% sobre o mesmo periodo do ano
passado) e 11,6 milhdes de toneladas de farelo de soja (+10,4%).
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Por sua vez, a Conab reviu suas estimativas para a ultima safra brasileira, aumentando
o volume final de soja colhida para 120,9 milhdes de toneladas. Ao mesmo tempo,
estima exportacbes em 82 milhdes de toneladas, em linha com o que indicam os
traders no mercado brasileiro.

Por outro lado, os precos da soja estao tdo bons que os produtores do Mato Grosso ja
comecaram a vender antecipadamente a soja da safra 2021/22, que sera plantada
apenas em setembro do ano que vem. As vendas, até o final de julho, teriam chegado
a 1,29% da safra total esperada para aquele ano. Em termos historicos, esta
comercializagcdo somente deveria iniciar em dezembro proximo. J4 para a safra de
2020/21 (a proxima), que sera semeada a partir do proximo més, as vendas
antecipadas no Mato Grosso ja alcancam 50,5% do total projetado, contra 23,5% na
meédia histérica (cf. Imea).

Enfim, segundo os indicadores Esalg/BM&FBovespa e da CEPEA/ESALQ, tomando
por referéncia o porto de Paranagua (PR), os precos da soja continuam batendo
recordes histéricos, inclusive em termos reais. No dia 06/08, por exemplo, tais
indicadores atingiram os maiores patamares desde novembro de 2012, em termos
reais (tomando por base o IGP-DI de jul/20). Na oportunidade, o preco real atual fechou
em R$ 124,31/saco, contra R$ 117,17/saco em novembro de 2012.

Diante da forte exportacdo, as industrias moageiras brasileiras continuam com
dificuldades para comprar soja, havendo muita concorréncia e aumento das
importacbes vindas do Paraguai e da Argentina. A0 mesmo tempo, diante das
dificuldades internas de moagem, a producdo de 6leo de soja para biodiesel diminui,
fato que esta levando o governo a anunciar uma reducgao provisoria na mistura deste
biodiesel junto ao diesel oriundo do petréleo, passando a mesma de 12% para 10%.
Mais de 70% do biodiesel brasileiro € feito a partir do 6leo de soja.

MERCADO DO MILHO

As cotacfes do milho em Chicago igualmente subiram apds o anuncio do relatério de
oferta e demanda do USDA, no dia 12/08, mesmo com ele sendo baixista para os
precos. O motivo esta na forte presenca da China no mercado mundial de gréos, na
ponta compradora. Assim, o fechamento desta quinta-feira (13) ficou em US$
3,25/bushel, contra US$ 3,11 uma semana antes.

O relatério de oferta e demanda do USDA, divulgado no dia 12/08, como dito foi
baixista para o0 mercado, pois apontou o seguinte para o ano de 2020/21:

1) Safra dos EUA em aumento, ficando estimada em 388,1 milhdes de toneladas;

2) Estoques finais estadunidenses em 70 milhdes de toneladas, contra 67,3
milhdes em julho;

3) Producédo brasileira e argentina em 107 e 50 milhdes de toneladas
respectivamente;

4) Safra mundial de milho em 1,171 bilhdo de toneladas, com aumento de quase 8
milhdes sobre julho;

5) Estoques finais mundiais em 317,5 milhdes de toneladas, com aumento de 2,5
milhdes sobre julho;
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6) Precos médios aos produtores estadunidenses em US$ 3,10/bushel, contra US$
3,60 no ano anterior.

Dito isso, a qualidade das lavouras de milho nos EUA recuou um pouco, ficando em
71% entre boas a excelentes até o dia 09/08, sendo que 59% das mesmas estavam na
fase de enchimento de grao.

Por outro lado, as exportacbes estadunidenses de milho ndo avancam
adequadamente, faltando trés semanas para se encerrar 0 ano comercial atual nos
EUA. Faltavam ainda 6,4 milhbes de toneladas a serem exportadas pelo pais norte-
americano para chegar a meta de 45 milhGes de toneladas exportadas no ano. (cf.
ARC Mercosul)

Ja no Brasil os precos continuam firmes nas regides onde nao ha safrinha, porém, se
nota uma recuperacéo igualmente nos Estados produtores da mesma. Assim, 0 prego
médio gaucho no balcdo fechou a semana em R$ 45,74/saco, enquanto nas demais
pracas nacionais os precos ficaram em R$ 47,00 no centro de Santa Catarina; entre R$
45,50 e R$ 46,00 no Parang; R$ 39,00 em Campo Novo do Parecis (MT); R$ 45,00 em
Maracaju (MS); R$ 55,00 em Itapetininga (SP); R$ 57,00 no CIF Campinas (SP); e R$
42,50/saco em Rio Verde e Jatai (GO).

Na B3 o vencimento setembro/20, durante o pregdo da quinta-feira (13), atingia a R$
56,35/saco, enquanto novembro ficava em R$ 56,15; janeiro em R$ 56,11 e marco em
R$ 55,30/saco.

Diante da melhoria dos precos, o produtor que possui milho, geralmente capitalizado,
segura o produto para forcar novas altas. Além disso, a desvalorizacdo maior do Real
estimula as exportacdes que, agora, estdo crescendo.

No inicio da corrente semana, 85% da safrinha do Centro-Sul brasileiro jA estava
colhida e 70% da mesma ja estava comercializada. Isso significa dizer que restaria
ainda cerca de 22 milhGes de toneladas em méos dos produtores.

No Mato Grosso, por exemplo, a saca gira entre R$ 35,00 e R$ 40,00/saco, patamares
recordes. O mercado segue favoravel ao produtor e ndo mostra muito espagco para
gueda neste momento. A colheita da safrinha atingia a 98% da area neste inicio da
corrente semana.

Enquanto isso, o Mato Grosso do Sul, até o inicio da corrente semana, havia colhido
20,5% de sua safrinha de milho, sendo que 53,2% da safra estava comercializado. A
producdao final da safrinha no Estado esta agora estimada em 8,2 milhées de toneladas,
com produtividade média de 72 sacos/hectare. E bom lembrar que neste Estado,
devido a problemas climéticos, a area com o milho safrinha neste ano foi reduzida em
12,8% em relacdo ao ano passado. Para a safra 2020/21 cerca de 46% da safra ja
estaria comercializada no Mato Grosso do Sul.

Ja no Parand, 51% da area havia sido colhida até o dia 10/08, sendo que o que faltava
colher apresentava 45% do total em boas condi¢cbes, 39% regulares e 16% ruins. A
safrinha total fechara em 11,4 milhdes de toneladas, com produtividade média de 88,3
sacos/hectare, contra uma expectativa inicial de 13 milhdes de toneladas e 100
sacos/hectare.
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Por outro lado, em termos de exportacado de milho, o Brasil devera vender 6,9 milhdes
de toneladas em agosto, contra projecao anterior de 6,3 milhdes.

Caso as projecoes se confirmem, as vendas externas do Pais, nos oito primeiros
meses do ano, devem somar 14,5 milhdes de toneladas de milho (-35,5% sobre o
mesmo periodo do ano passado). Mesmo assim 0 mercado espera uma exportacao
total final entre 30 e 35 milhdes de toneladas.

Ao mesmo tempo, a Conab corrigiu sua estimativa final para a safra 2019/20,
indicando, agora, que o total produzido de milho no Brasil sera de 102,1 milhdes de
toneladas, contra 100,5 milhdes que ela anunciava em julho.

MERCADO DO TRIGO

As cotagcbes do trigo em Chicago recuaram novamente nesta semana, Sse
estabelecendo abaixo do piso dos US$ 5,00/bushel, ao fechar a quinta-feira (13) em
US$ 4,96, contra US$ 5,01 uma semana antes.

O relatério de oferta e demanda do USDA, anunciado no dia 12/08, indicou o seguinte
para o trigo na safra 2020/21.:

1) Producao de 50 milhdes de toneladas nos EUA, sem grandes mudancas em
relagdo ao indicado no més de julho;

2) Estoques finais estadunidenses em 25,2 milhGes de toneladas;

3) Producdo da Argentina em 20,5 milhdes de toneladas e exportacbes em 14
milhdes;

4) Produgéo do Brasil em 6,8 milhdes de toneladas, com importacdes em 6,6
milhdes;

5) Precos médios aos produtores estadunidenses em US$ 4,50/bushel, contra US$
4,58 no ano anterior;

6) Producdo mundial em 766 milhdes de toneladas, com recuo de trés milhdes em
relacéo a julho;

7) Estoques finais mundiais em 316,8 milhdes de toneladas, com aumento de dois
milhdes de toneladas sobre julho.

A colheita do trigo de inverno nos EUA, até o dia 09/08, atingia a 90% da area, contra
93% na média historica para o periodo. Ja o trigo de primavera chegava a 15% colhido,
contra 25% na média histérica. As condi¢c6es das lavouras que faltavam colher, deste
trigo, apresentavam-se com 73% entre boas a excelentes, 22% regulares e 5% entre
ruins a muito ruins.

No Brasil, o preco médio no balcdo gaucho fechou a semana em R$ 55,45/saco,
enguanto em Santa Catarina o mesmo ficou ao redor de R$ 56,00/saco e no Parana
entre R$ 58,00 e R$ 60,00/saco.

A comercializacdo no mercado nacional é baixa, pois ndo h& disponibilidade de trigo,
enguanto a nova colheita se aproxima. No geral as lavouras estdo apresentando boas
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condicdes, porém, a baixa umidade entre o final de julho e o dia 12/08 colocou em risco
algumas éareas no sul do pais.

A nova desvalorizacdo do Real nesta semana colocou o trigo importado em melhores
condicOes de competitividade, com o Brasil comprando 63.500 toneladas de trigo duro
vermelho de inverno dos EUA ainda na semana anterior. No ano, o total de compras de
trigo procedente dos EUA soma 419.800 toneladas. O trigo estadunidense esta se
beneficiando de cotas sem tarifa externa do Mercosul, retirada pelo governo brasileiro
para este ano de 2020.

Enquanto isso, a Conab estima que a producéo brasileira de trigo de fato deva ficar em
6,8 milhdes de toneladas neste ano, com importacdes totais em 7,3 milhdes de
toneladas, mesmo com a melhoria nas estimativas de colheita. O Brasil ja teria
importado 3,5 milhdes de toneladas do cereal no primeiro semestre, com alta de
150.000 toneladas sobre o mesmo periodo do ano anterior, sendo que a Argentina
participou com 89,1% do total importado. Na sequéncia vem os EUA com 172.000
toneladas, Paraguai com 97.000 toneladas e Uruguai com 80.000 toneladas.
Igualmente se espera compras da RuUssia ap0s a decisdo brasileira, em junho, de
permitir uma cota adicional de 450.000 toneladas a ser importada de fora do Mercosul
sem a incidéncia da Tarifa Externa Comum (TEC). Esta cota adicional elevou o total
anual isento desta tarifa para trigo de fora do Mercosul para 1,2 milhao de toneladas.
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