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Cotacgdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
21/05/2021 15,26 398,90 65,49 6,74 6,59
24/05/2021 15,22 400,20 65,13 6,62 6,57
25/05/2021 15,11 386,30 66,69 6,56 6,20
26/05/2021 15,03 385,80 65,68 6,48 6,24
27/05/2021 15,37 390,30 66,81 6,76 6,64
Média 15,20 392,30 65,96 6,63 6,45

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro -

pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA Média*
RS — Panambi 161,00
RS — Nao Me Toque 160,00
RS — Londrina 156,00
PR — Cascavel 157,00
MT — C.N.Parecis 160,00
MS — Maracaju 157,00
GO - Rio Verde 162,00
BA — L.E.Magalh&es 158,00
MILHO(**)
Porto de Santos 95,00 |CIF
Porto de Paranagua 85,00 |CIF
Porto de Rio Grande S/IC
RS — Panambi 88,00
SC — Rio do Sul 90,00
PR — Cascavel 84,00
PR — Londrina 83,00
MT — C.N.Parecis 82,00
MS — Maracaju 90,00
SP — Itapetininga 96,00
SP — Campinas 100,00 |CIF
GO — Rio Verde 80,00
GO - Jatai 80,00
TRIGO (**)
RS — Panambi 84,00
RS — N&o Me Toque 84,00
PR — Londrina 82,00
PR — Cascavel 82,00

Periodo: 26/05/2021
S/C=Sem Cotacéao.
(*) Valor de compra.

(**)Precos em reais/saco.

em

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em dados da
Noticias Agricolas.

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul — 27/05/2021

milho soja trigo
i (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 88,35 162,85 83,81

Fonte: CEEMA, com base em informag¢des da EMATER.

Precos de outros produtos no RS

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do Sul —

27/05/2021
Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 83,66
Feijao (saco 60 Kg) 277,19
Sorgo (saco 60 Kg) 65,50
Suino tipo carne
(Kg vivo) 6,06
Leite (litro) cota-consumo (valor
liguido) 1,91*
Boi gordo (Kg vivo)* 10,28

(*) compreende pre¢os para pagamento em

10 e 20 dias

(**) Ref. Abril/21 - média cf. Cepea/Esalq
ND= N&o Disponivel
Fonte: CEEMA, com base em informacdes da

EMATER.
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MERCADO DA SOJA

As cotacbes da soja, em Chicago, seguiram a tendéncia da semana anterior e
continuaram recuando durante quase toda a corrente semana. O bushel chegou a bater
em US$ 15,03 no fechamento do dia 26/05. Em 10 dias uteis, entre os dias 12 e 26 de
maio, o bushel de soja perdeu US$ 1,57. A partir dai, um forte ajuste diario na quinta-
feira (27) trouxe o fechamento para US$ 15,37/bushel, para o primeiro més cotado,
contra US$ 15,33 uma semana antes. Houve recuo acentuado, igualmente, junto ao
farelo de soja, até o dia 26/05, com a tonelada curta atingindo a US$ 383,80 neste dia,
perdendo, em 10 dias, US$ 67,10 e atingindo seu mais baixo preco desde o dia 14 de
dezembro do ano passado. No dia 27 a mesma se recuperou um pouco e fechou em
US$ 390,30. J&4 o Oleo de soja também recuou, porém, em menor intensidade,
oscilando bastante e se mantendo nos patamares que estdo sendo vistos ha mais de
més. Seu fechamento no dia 27/05 ficou em 66,81 centavos de doélar por libra-peso em
Chicago.

Este movimento, que pode estar caracterizando uma mudanca na tendéncia de precos
gue vinha ocorrendo em Chicago, tem como motivacdo o bom comportamento do clima
nos EUA, com avanco significativo do plantio da soja na atual safra; e das reacdes da
China aos precos altos, modificando suas formulas de racdes para usar menos farelo
de soja e milho, mas também deixando de comprar soja estadunidense nas ultimas
semanas. Além disso, os Fundos se desfizeram de muitas posicdes compradas diante
do atual cenario fundamentalista.

Com o clima favoravel, o plantio da soja, até o dia 23/05, atingia a 75% da éarea
esperada nos EUA, contra a média historica de 54% para esta época. Cerca de 41%
das lavouras j4 emergiram, contra 25% na média historica para esta época. Dito isso, é
bom lembrar que as tensdes climaticas irdo até setembro naquele pais. Portanto, pode
haver reversao neste quadro positivo, especialmente se houver escassez de chuvas a
partir de final de junho.

Por outro lado, na semana encerrada anteriormente, os EUA exportaram apenas
84.200 toneladas de soja referentes a safra 2020/21 e 96.000 toneladas referentes a
safra nova, com a China ndo estando presente as compras desta nova safra,
consolidando a quarta semana de auséncia no mercado estadunidense. Isto se deve a
margens industriais muito ruins para a soja dos EUA, enquanto o produto brasileiro se
mostra mais competitivo para agosto e setembro. Quanto aos derivados de soja, as
exportacdes de farelo, na semana em questdo, somaram 189.400 toneladas, ficando
dentro das expectativas do mercado, enquanto para a safra nova o volume foi de
77.600 toneladas, superando o esperado pelo mercado. Quanto ao 6leo de soja, para
2020/21, as vendas semanais acabaram sendo negativas, com o cancelamento de
embarques ao redor de 4.500 toneladas. E ndo houve registros de vendas de dleo
relativo a safra nova.

Chama muito ateng&o, para oS menos atentos, a auséncia da China no mercado,
embora o pais oriental tenha vindo comprar soja brasileira nesta semana, contratando
entre 15 a 18 navios. Com isso, 0os prémios meédios nos portos brasileiros melhoraram
um pouco, pois sairam dos menores niveis desde 2018, para algo em torno de menos
16 centavos de dolar por bushel. Como se nota, ainda assim negativos. Por enquanto,
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nossa soja continua mais barata do que a estadunidense, favorecendo nossas
exportacdes aos chineses. (cf. Agrinvest Commodities)

Em abril, o Brasil vendeu para a China 5,08 milhdes de toneladas de soja, contra
apenas 315.000 toneladas em marco. Mas o total de abril deste ano foi menor se
comparado com abril do ano passado.

Enquanto isso, segundo a Reuters Internacional, as processadoras chinesas
aumentaram suas compras, antecipando uma demanda maior por alimentacdo animal
nos préximos meses diante de uma recuperagdo da suinocultura. Mas em pleno pico
da retomada, novos surtos de Peste Suina Africana foram identificados, além de outras
zoonoses, e dificultaram o movimento. Na outra ponta, os precos dos suinos e da
carne suina vinham amargando baixas agressivas, comprometendo ainda mais o
guadro. Assim, as margens de esmagamento na China passam por momentos bem
dificeis diante dos elevados precos da soja, contendo a demanda, mesmo que
pontualmente. Mesmo assim, as importacdes de soja pelo pais oriental, em abril,
somando todas as origens, atingiram a 7,45 milhdes de toneladas, 11% a mais do que
ha um ano. E como ja comentamos diversas vezes neste espa¢o, 0 Ministério de
Agricultura e Assuntos Rurais da China determinou que especialistas em nutricdo
animal trabalhassem em férmulas com a menor utilizacdo de farelo de soja, o que ja
vem se confirmando em algumas empresas.

Neste ultimo caso, segundo o portal internacional Global Times, a New Hope Liuhe, a
maior industria chinesa de racéo, ja estd usando somente 10% de farelo em seus
produtos desde o final de abril, comparado aos 13,2% de 2019 e 12,5% de 2020. Eles
estdo usando outros tipos de farelos e de proteinas, em substituicdo ao da soja. Como
haviamos prevenido tempos atras, os altos precos da soja sdo bons para quem produz,
porém, em algum momento provocam reac¢des dos consumidores, levando a um ajuste
dos mesmos. No caso da soja, parece estar se iniciando este processo. Hoje, a China
busca diminuir seu consumo de farelo de soja e, por consequéncia, a importacao do
grdo. Mas, obviamente, este € um movimento de longo prazo, com efeitos mais agudos
a ocorrerem nos proximos anos se a estratégia chinesa continuar. Para este ano, a
China ainda deveré importar cerca de 100 milhdes de toneladas de soja.

Por outro lado, a area a ser semeada com soja na China devera diminuir em 5,4% em
2021/22, ficando ao redor de 9,3 milhdes de hectares. O plano chinés é aumentar a
area com milho, a qual deveréa crescer 3% nesse novo ano. De fato, as importa¢ées do
cereal, por parte da China, vém crescendo nestes ultimos tempos, tendo em maio ja
atingido a 11 milhdes de toneladas procedentes dos EUA. Neste contexto todo, o
governo chinés passou a interferir sobre o andamento dos precos locais.

E no Brasil, os precos voltaram a recuar, puxados também pela estabilizacdo do délar
em torno de R$ 5,30. Assim, além do ddélar mais baixo, em relacdo ao més passado,
Chicago recuou bastante e os prémios nos portos permanecem negativos em sua
maioria.

Diante disso, a média gaucha no balc&o recuou para R$ 162,85/saco, perdendo cerca
de quatro reais por saco na semana. Nas demais pracas nacionais o0 produto
igualmente recuou, com o0s precos medios oscilando entre R$ 156,00 a R$
162,00/saco.
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O recuo se deu igualmente, além dos movimentos externos j& comentados, a menor
procura interna pela soja, pois houve recuo na demanda de farelo de soja no Brasil,
diante do fato de que boa parte dos compradores estar abastecida.

Soma-se a isso o fato de que a estimativa para a safra 2020/21 ndo para de crescer.
Agora a mesma seria de 137,2 milhdes de toneladas, aumentando 7,9% em relacédo ao
ano anterior. A area semeada teria aumentado em 4%, ao atingir 38,93 milhdes de
hectares no pais, confirmando entdo aumento da produtividade média nacional. (cf.
Safras & Mercado)

Por sua vez, as exportagdes de soja, por parte do Brasil, comegcam a ser revistas para
baixo neste més de maio. A estimativa mais recente da Anec da conta de um volume
de 14,9 milhjdes de toneladas, contra um total inicial previsto de 16,2 milhdes. Até o
momento, a maxima histérica de vendas externas foi atingida em abril, com 15,7
milhdes de toneladas, segundo a Associacdo. Lembrando que em maio do ano
passado o Brasil exportou 13,8 milhdes de toneladas de soja. Quanto ao farelo de soja,
a expectativa € de que o pais, em maio, atinja um total de 1,9 milhdo de toneladas
exportadas (100 mil a mais do que o projetado anteriormente), e mais 21.991 toneladas
de milho, até entdo ausente das projecdes da Anec.

MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho em Chicago também recuaram nesta semana, seguindo a
tendéncia geral. O bushel do cereal, para o primeiro més cotado, bateu no dia 26/05
em US$ 6,24, consolidando, em 10 dias, do 11 ao 25 de maio, uma perda de US$ 1,39.
Todavia, na quinta-feira (27) houve correcao altista, com o bushel fechando o dia em
US$ 6,64 e ficando no mesmo valor de uma semana antes.

Dentre os fatores de baixa esta a chuva nas regides produtoras dos EUA, as quais
favorecem o desenvolvimento do grdo ja semeado. Neste sentido, até o dia 23/05 cerca
de 90% da area esperada estava plantada, contra a média histérica de 80% para o
periodo. Cerca de 64% das lavouras semeadas ja haviam germinado.

Enquanto isso na Argentina a colheita da safra 2020/21 chegava a 40% da area total
até o dia 20/05, estando seis pontos percentuais atrasada em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O rendimento médio no pais tem sido de 123,3 sacos/hectare,
prevendo-se, agora, uma produgcdo de 58 milhdes de toneladas. Na safra anterior, o
pais vizinho iniciou o0 ano comercial com estoques em 4,75 milhdes de toneladas e
colheu 58,5 milhdes. Diante de um consumo industrial de 3,82 milhdes de toneladas,
somado a 17,25 milhGes destinadas ao consumo animal e outras 36,3 milhdes de
toneladas exportadas, sobrou como estoque de passagem para o ano 2021/22 um total
de 5,88 milhGes. Assim, para o atual ano comercial, iniciado em 1° de marco passado,
diante da producgéo projetada e de consumo industrial, consumo animal e exportacdes
pouco diferentes do ano anterior, projeta-se estoques finais em 6,03 milhdes de
toneladas.

J& no Brasil, os precos igualmente recuaram. A média gaucha no balcdo fechou a
semana em R$ 88,35/saco, o que significa um recuo de R$ 3,39/saco em relacédo a
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semana anterior. Nas demais pracas nacionais o preco médio do cereal oscilou entre
R$ 80,00 e R$ 96,00/saco, com o CIF Campinas (SP) caindo para R$ 100,00/saco.

Por sua vez, na B3 o contrato julho/21 abriu a quinta-feira (27) em R$ 92,72 saco,
enquanto setembro ficava em R$ 92,57, novembro a R$ 93,59 e janeiro/22 a R$
94,50/saco.

Houve recuo de preco no Parana e Mato Grosso do Sul igualmente, diante da melhoria
do clima, com o retorno das chuvas em regides da safrinha. J& em Sdo Paulo os
precos permaneceram mais firmes. A liquidez continua baixa, com o0s produtores
vendendo pouco o produto. Diante disso, muitos consumidores preferem consumir 0s
estoques existentes, apostando que as chuvas melhorem as condi¢cdes das lavouras.
Com isso, o0 volume produzido podera aumentar e 0S pre¢os recuarem um pouco mais.

Além disso a valorizacdo do Real permite importaces mais baratas nestes ultimos
tempos. Soma-se a isso a proximidade da colheita da safrinha em algumas regides,
apesar de a mesma estar atrasada, sendo que seu forte acontecera em julho. Ja a
colheita da safra de verdo, no pais, chegava a 97% do total no dia 21/05, faltando
particularmente Minas Gerais para concluir a atividade.

No que diz respeito as importacdes, em Paranagua (PR) o navio Aurora SB atracou
neste semana para descarregar 35.279 toneladas procedentes da Argentina. O produto
sera destinado especialmente para a industria nacional de amido. Ao total serdo quatro
navios programados para descarregar milho em Paranagua. Diante da quebra
consolidada da safrinha, mesmo com o retorno das chuvas, mais importacdes deverao
ocorrer até o final do ano, além de nossas exportacfes ficarem menores. Muitas
agroindustrias nacionais estdo importando milho aproveitando-se de beneficios fiscais.
Os principais problemas de abastecimento de milho estdo em Santa Catarina e Rio
Grande do Sul, estados onde houve forte frustracdo na safra de verédo do cereal.

Por outro lado, no Mato Grosso a perda na produtividade da safrinha sera superior a
20% segundo a Associacao dos Produtores de Soja e Milho daquele Estado. Com 45%
da safrinha plantada fora da janela ideal, mais a falta de chuvas por mais de 45 dias, a
estimativa de perdas pode piorar, mesmo com o retorno das chuvas. Para a
Associacdo, a realidade nas lavouras é bem pior do que esta sendo indicado nas
estimativas de producdo pelas consultorias privadas. Atualmente, 80% das lavouras
mato-grossenses estao em fase de florescimento e enchimento de grao.

Enquanto isso, no Parana, 51% da safrinha esta em floracéo, 29% em frutificacéo e 6%
em maturacdo. Ja o indice de qualidade das lavouras voltou a piorar, sendo que
somente 22% das mesmas se encontram em boas condi¢cdes, contra 47% em
condi¢ces médias e 31% ruins. (cf. Deral)

Paralelamente, no Mato Grosso do Sul a produtividade média continua sendo mantida
em 75 sacos/hectare, fato que, se confirmado, levaria a producao final para 9 milhdes
de toneladas. No entanto, o clima seco pode ter prejudicado muito certas regides, e
este volume deve se alterar. O retorno das chuvas nesta semana estanca os prejuizos,
por enquanto, mas ndo reverte o que ja esti perdido. Assim, neste momento apenas
5% das lavouras sul-matogrossenses estdo em boas condicbes, contra 78% em
situacao regular e 17% ruins. Os precos locais igualmente recuaram, com a média
passando de R$ 93,63/saco no inicio de maio, para R$ 88,63/saco em 24/05. Todavia,
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em relacdo a média de maio de 2020, o preco médio atual € 137,3% superior. (cf.
Famasul)

Enfim, em Goiés, ap6s 50 dias sem chuvas, as perdas da safrinha local estéo
contabilizadas em torno de 35% em relacdo a produtividade média esperada, que era
de 120 sacos/hectare. Com isso, a projecdo atual de produtividade desta safrinha caiu
para 78 sacos/hectare, especialmente na regido de Jatai. (cf. Ifag)

Em termos de exportacdes, segundo a Secex, nos primeiros 15 dias Uteis de maio o
Brasil exportou apenas 12.598 toneladas de milho. A média diaria de embarques esta
32,6% menor do que a média de maio de 2020. O preco da tonelada exportada ficou
em US$ 264,10, sendo quase US$ 5,00 mais baixo do que em igual periodo do ano
passado.

MERCADO DO TRIGO

As cotacgdes do trigo em Chicago recuaram nesta semana, atingindo a US$ 6,48/bushel
no dia 26/05. Posteriormente, com o ajuste altista no dia 27/05 (quinta-feira) o valor,
para o primeiro més cotado, chegou a US$ 6,76/bushel, contra US$ 6,75 uma semana
atras.

As lavouras de trigo de inverno nos EUA viram suas condi¢cdes piorarem um pouco,
sendo que até o dia 23/05 havia 47% das mesmas entre boas a excelentes, outras 35%
regulares e 18% entre ruins a muito ruins. Ja o plantio do trigo de primavera, na mesma
data, atingia a 94% da area esperada, contra 85% na média histérica. Do total
semeado, 66% ja havia germinado, contra 56% na média historica para esta data.

Por outro lado, as exportagbes de trigo, na safra 2020/21 dos EUA, registraram
121.000 toneladas na semana encerrada em 13/05, sendo 21% acima da média das
guatro semanas anteriores. Para o ano 2021/22 o volume vendido atingiu a 317.700
toneladas. Assim, somando os dois anos, o volume total exportado ficou em 438.700
toneladas, com o volume ficando dentro do esperado pelo mercado.

No mercado mundial circulou rumores de que teria havido varios carregamentos de
trigo da safra nova da Unido Europeia em direcdo ao Vietnd. Na Argentina,
carregamentos de junho a julho foram oferecidos ao preco de US$ 275,00/tonelada,
para agosto a US$ 278,00 e para dezembro a US$ 258,00. Enfim, as inspecbes de
exportacao estadunidenses de trigo registraram, na semana até 20/05, um total de 24,9
milhdes de toneladas desde o inicio do atual ano comercial 2020/21, com aumento de
2% sobre o ano anterior.

Ainda na Argentina, até a Ultima semana, a nova semeadura do trigo atingia a 226.000
hectares, representando 3,5% da area total esperada.

E no Brasil, os precos do cereal estagnaram e mesmo recuaram um pouco nhesta
semana. A média gaucha no balcdo fechou a semana em R$ 83,81/saco, enquanto no
Parana os precos meédios cairam para R$ 82/saco.
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As chuvas e temperaturas mais baixas nestes ultimos dias, com o advento de geadas
no Rio Grande do Sul, beneficiaram as lavouras de trigo. Esperava-se uma aceleracao
do plantio no sul do pais nesta semana, ja que o mesmo esta atrasado. Esta melhoria
climatica levou a uma reduc¢éo nos precos do trigo local. Além disso, a manutencgéo de
um Real mais valorizado ajuda na importagao.

No Rio Grande do Sul, segundo projecdo da Fecoagro, a nova area de trigo devera
aumentar em 10,5% neste ano. Alguns analistas chegam a avancar um crescimento de
15% nesta area, puxada pelos bons precos e pela capitalizacdo dos produtores com a
safra de verdo passada. Espera-se que a producdo final galucha alcance a 2,6 milhdes
de toneladas neste ano, o que seria 22,1% superior ao colhido no ano passado. Ja no
Parand, o oeste daquele Estado registrou, nesta semana, 72% da area semeada,
auxiliada pelo retorno das chuvas. A partir de agora o receio é a chegada de geadas
gue possam atingir as lavouras plantadas mais no cedo. Em termos gerais, o plantio do
trigo no Parana ultrapassava os 50% da area esperada no final desta semana. (cf.
Deral)

Enfim, uma boa noticia para o setor do trigo vem do mercado interno brasileiro.
Segundo a Associacdo Brasileira das Industrias de Biscoitos, Massas Alimenticias e
Paes & Bolos Industrializados (Abimapi), em 2020 houve alta de 8,1 pontos
porcentuais, no consumo de péaes industrializados, com 89,4% das familias brasileiras
adquirindo o produto. O levantamento apontou ainda que 99,7% das familias brasileiras
consumiram biscoitos e 99,6% consumiram massas alimenticias industrializadas, como
macarrao e lasanha. O resultado representa crescimento de 0,1 ponto porcentual e 0,3
ponto porcentual na comparacdo com 2019, respectivamente. Segundo a pesquisa
bancada pela Associagcédo, um dos principais fatores, que estimulou a maior penetracao
destes alimentos nas residéncias do Pais, foi o auxilio emergencial, pago pelo governo
federal para ajudar as familias que perderam renda com a pandemia de covid-19. De
acordo com a pesquisa, dois reais a cada trés do beneficio foram destinados para a
compra de alimentos. “Ao todo, 66% de quem recebe auxilio emergencial direciona
esse dinheiro para alimentos e bebidas”.

Outro motivo relacionado a pandemia, que contribuiu para estimular o consumo de
derivados de trigo nos lares, é o isolamento social, que levou as familias a fazerem
mais refeicbes em casa. Neste sentido, a categoria “pées” foi a que mais cresceu nos
primeiros meses da pandemia, atingindo a 30% a mais de volume comercializado e
35% de crescimento no valor negociado. Dentre os paes industrializados, observou-se
maior demanda por aqueles que tem algum tipo de apelo voltado a saude, como fibras
ou reducéo calorica, como os de centeio e integrais ou 0s paes derivados de sementes
com alguma adic¢éo ou farinha integral. Em relacdo as massas, em 2020, pela primeira
vez a quantidade média por brasileiro ultrapassou o patamar de 5 quilos consumidos
por ano, atingindo exatos 5,063 quilos por pessoa. Para 2021, os fabricantes esperam
gue a tendéncia altista de consumo continue. A expectativa é que o faturamento das
industrias do setor, que foi de R$ 40,5 bilhes em 2020, cresca de 3% a 5% no
corrente ano. Ja no volume vendido, que foi de 3,5 milhées de toneladas de produtos,
espera-se um crescimento de 2% neste ano.
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