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Cotacgdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
24/09/2021 12,85 336,10 57,97 7,23 5,26
27/09/2021 12,87 337,30 58,30 7,22 5,39
28/09/2021 12,77 337,30 57,77 7,06 5,32
29/09/2021 12,83 338,10 57,78 7,10 5,39
30/09/2021 12,56 326,20 58,79 7,25 5,36

Média 12,78 335,00 58,12 7,17 5,34

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA Média* Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do

RS = Panambi Ly Sul - 30/09/2021

RS — Nao Me Toque 160,00

RS — Londrina 161,00 Bl || oot | i) | @i

PR — Cascavel 161,00

MT — C.N.Parecis 164,00 R$ 84,71 161,11 80,76

MS — Maracaju 163,00 Fonte: CEEMA, com base em informagées da EMATER.

GO - Rio Verde 157,00

BA — L.E.Magalhdes | 164,00 Precos de outros produtos no RS
MILHO(**) Média semanal dos precos recebidos

Porto de Santos 90,00 | CIF pelos produtores do Rio Grande do Sul -

Porto de Paranagua 86,00 |CIF 30/09/2021

Porto de Rio Grande S/IC

RS — Panambi 84,00 Produto

SC — Rio do Sul 88,00

PR — Cascavel 90,00 AIToz em casca

PR — Londrina 89,00 (saco 50 Kg) l6.49

MT — C.N.Parecis 72,00

MS — Maracaju 83,00 Feijao (saco 60 Kg) 252,33

SP — Itapetininga 91,00

SP — Campinas 94,00 |[CIF Sorgo (saco 60 Kg) 65,20

GO — Rio Verde 80,00 Suino tipo carne

GO - Jatai 80,00 (Kg vivo) 5,98

TRIGO (**) Leite (litro) cota-consumo (valor

RS — Panambi 80,00 ||'qu|d0) 2,25%*

RS — N&o Me Toque 80,00

Pl i e ol Boi gordo (Kg vivo)* 10,42

PR — Cascavel 91,00 (*) compreende precos para pagamento em

Periodo: 29/09/2021 10 e 20 dias

S/C=Sem Cotacéo. (**) Ref. Agosto/21 - média cf. Cepea/Esalq

(*) Valor de compra. ND= N&o Disponivel

(**)Precos em reais/saco. Fonte: CEEMA, com base em informacdes da

Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas EMATER.
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MERCADO DA SOJA

As cotacOes da soja, em Chicago, sofreram forte recuo no final da semana, apés
trabalharem em estabilidade nesta Ultima semana de setembro. O fechamento da
guinta-feira (30), para o primeiro més cotado, ficou em US$ 12,56/bushel, contra US$
12,84 uma semana antes.

Neste dia 30/09 foi divulgado o relatério trimestral de estoques, posicao 1° de setembro
nos EUA. O mesmo indicou um recuo de 51% sobre a posicdo de um ano atras, porém,
mesmo assim Chicago caiu pois o0 mercado esperava um recuo ainda maior de tais
estoques.

Por outro lado, a colheita da soja nos EUA, até o dia 26/09, atingia a 16% da éarea,
contra 13% na média histérica para a data, enquanto o mercado esperava 15%.
Quanto a condicdo das lavouras a serem colhidas, 58% estavam entre boas a
excelentes, 28% regulares e 14% entre ruins a muito ruins. Vale ainda destacar que
75% das lavouras de soja estariam derrubando suas folhas

Quanto aos embarques estadunidenses de soja, na semana encerrada em 23/09 os
mesmos atingiram a 440.742 toneladas, ficando dentro do esperado pelo mercado. No
acumulado do atual ano comercial, os EUA embarcaram 941.822 toneladas, o que
representa 81% abaixo das mais de 5 milhdes de toneladas exportadas na mesma
época do ano passado.

Ainda no campo internacional, a China se vé as voltas agora com problemas
energeéticos igualmente. A empresa Louis Dreyfus Company (LDC), uma das maiores
tradings e processadoras de commodities do mundo, interrompeu o funcionamento de
uma de suas fabricas de esmagamento na China devido a restricbes no consumo de
energia. Em diversas regibes chinesas o problema energético se faz presente,
paralisando operacdes industriais e demais atividades, o que compromete a
recuperacdo econdbmica do pais. Com isso, os precos do farelo de soja, muito
consumido na China, passou a subir. Nesta semana cerca de 20 fabricas de
esmagamento de soja haviam sido atingidas naquele pais. E ndo se sabe por quanto
tempo o problema ird durar. Por enquanto, as empresas paralisadas representam 10%
do esmagamento de soja na China. Mesmo assim, o mercado acredita que a China ira
importar volumes importantes de soja neste restante de ano. (cf. Brandalizze
Consulting)

Enquanto isso, na Argentina a safra de soja 2020/21 esta com 30,5 milhdes de
toneladas vendidas neste final de setembro, contra 32,2 milhées no mesmo periodo do
ano passado. A safra argentina 2020/21 terminou em junho com 43,1 milhdes de
toneladas, pois fortemente atingida por problemas climéticos. Ja a futura safra esta
estimada em apenas 44 milhdes de toneladas pelas autoridades argentinas, destoando
da projecdo do USDA que aponta 52 milhdes de toneladas.

Aqui no Brasil, com o cambio voltando a desvalorizar o Real a ponto de a moeda
nacional bater em R$ 5,43 por délar durante a semana, e a manutencdo de prémios
ainda elevados, os precos subiram mais um pouco. A média gaucha no balcéo fechou
a semana em R$ 161,11/saco, enquanto nas demais pragas nacionais 0S precos
oscilaram entre R$ 157,00 e R$ 164,00/saco.
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O plantio da nova safra diminuiu de ritmo nos ultimos dias de setembro devido a falta
de chuvas adequadas nas regides centrais do pais. Com isso, o plantio da safra
2021/22 chegava a 0,8% da &rea esperada até o dia 24/09, contra a média histodrica de
1,4% nesta época. No Parana o mesmo atinge a 4% da area e no Mato Grosso a 1%.
(cf. Safras & Mercado) A maior parte dos produtores espera chuvas melhores para
avancar e/ou iniciar o plantio da oleaginosa.

Ja4 no Mato Grosso do Sul, entre janeiro e setembro de 2021, confirmando o novo
patamar de precos da soja neste periodo, o preco médio da oleaginosa subiu 60% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Dificilmente isso ird se repetir nesta nova
safra. Na melhor das hip6teses, em condi¢cdes normais de colheita, a tendéncia € de os
precos se manterem nos atuais niveis, com viés de baixa dependendo do
comportamento do cambio no Brasil. Em setembro deste ano o preco médio era 13,8%
superior ao de setembro de 2020, chegando a R$ 159,01/saco. Para a nova safra o
Estado espera colher 12,7 milh6es de toneladas em clima normal. Este volume sera
533.000 toneladas menor do que o colhido na ultima safra, mesmo com area semeada
7% maior. J& o custo operacional de producao subiria 12%, com o Mato Grosso do Sul
colhendo a média de 56 sacos/hectare, contra 62 sacos na safra passada, gracas a um
clima muito positivo.

Ja no Mato Grosso, a alta do custo de producéo total esta estimada em 22% sobre a
safra anterior, com o hectare chegando a R$ 5.133,06. Certos tipos de fertilizantes
chegaram a subir 80% em seu valor. Por enquanto, os bons precos da soja desta
tltima safra vém compensando a elevacdo no custo de producdo, porém, nesta
proxima safra, como em todo o Brasil, também no Mato Grosso a tendéncia é de menor
rentabilidade para os produtores. A questdo principal, neste contexto, passa a ser o
clima, o qual ja esta atrasando parcialmente o plantio da nova safra. (cf. Imea)

MERCADO DO MILHO

As cotagbes do milho em Chicago subiram um pouco nesta semana, com 0 bushel
fechando esta quinta-feira (30), para o primeiro més cotado, em US$ 5,36, contra US$
5,29 uma semana antes.

O relatério de estoques trimestrais, posicdo 1° de setembro, indicou um volume de 31,3
milhGes de toneladas, ou seja, 36% abaixo do registrado um ano antes. Mesmo assim
as cotacdes do milho recuaram em Chicago, no dia 30/09, pois o0 mercado esperava
estoques ao redor de 29,3 milhdes de toneladas.

Quanto a colheita do milho nos EUA, até o dia 26/09 a mesma chegava a 18% da area
total, contra a média histérica de 15% e uma expectativa do mercado em 19%. Em
relacdo as areas a serem ainda colhidas, 59% das lavouras estavam em condi¢cfes
entre boas a excelentes naquela data, 26% regulares e 15% entre ruins a muito ruins.
Cerca de 74% das lavouras estavam em fase de maturacdo, contra 64% da média
historica.

Por sua vez, os embarques de milho por parte dos EUA, na semana encerrada em
23/09, somaram 517.539 toneladas, ficando dentro das projec6es do mercado. O total
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embarcado no atual ano comercial soma 1,14 milhdo de toneladas, ou seja, 60% a
menos do que as mais de 2,8 milhdes de toneladas exportadas no mesmo periodo do
ano anterior.

Ja na Argentina, o Ministério da Agricultura local informou que as vendas de milho,
relativas a safra 2020/21, somaram 40,9 milhdes de toneladas até este final de
setembro, superando em 3,7 milh6es o volume em igual periodo do ano passado. A
estimativa € de que a ultima colheita argentina de milho foi de 50,5 milhdes de
toneladas, esperando-se um volume de 55 milhGes nesta proxima safra 2021/22. Este
novo plantio iniciou neste més de setembro.

Por enquanto, 8,5% da &rea esperada em milho foi semeada no vizinho pais. A area
total estda sendo projetada em 7,1 milhdes de hectares. Neste momento ha falta de
chuvas nas regides produtoras argentinas para que se acelere o plantio do cereal.

E no Brasil, os pregos recuaram um pouco, ainda sob pressao da oferta da safrinha,
mesmo diante da forte quebra ali registrada. O preco médio semanal do saco do cereal
no Rio Grande do Sul fechou o0 més de setembro em R$ 84,71, enquanto nas demais
pragas os valores oscilaram entre R$ 72,00 e R$ 91,00/saco, sendo que o CIF
Campinas (SP) ficou em R$ 94,00/saco.

Pesa sobre os precos, além da entrada da safrinha, a retracdo das exportacdes e a
expectativa de uma safra mais consistente neste préximo verdo. Por outro lado, a nova
desvalorizacdo do Real, levando nossa moeda acima de R$ 5,40, tende a estimular as
exportagdes, fato que pode puxar para cima, no curto prazo, os precos locais.

Ja na B3 os contratos de milho com vencimento em novembro fecharam o pregdo da
guarta-feira (29) em R$ 93,43/saco, enquanto janeiro ficou em R$ 94,40, marco em R$
94,34, e maio em R$ 89,45/saco.

Neste contexto, por enquanto o valor posto nas industrias de racdo € de um saco de
milho entre R$ 90,00 e R$ 94,00 dependendo da regido do pais.

Dito isso, no Parana, onde a safrinha esta colhida, a semeadura do milho de verao
chegou a 62% da é&rea total esperada. Estima-se uma producéo de verdo ao redor de
4,1 milhdes de toneladas neste Estado. (cf. Deral)

E no Mato Grosso do Sul, até este final de setembro, os produtores locais ja haviam
negociado 70,6% do total produzido na safrinha, um indice 14 pontos percentuais maior
do que o volume registrado neste mesmo periodo de 2020 para a safra colhida naquele
ano. (cf. Famasul)

Enfim, no Centro-Sul brasileiro, de forma geral, até o dia 23/09 a semeadura do milho
de verdo chegava a 26% da area estimada para 2021/22. (cf. AgRural)
MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo em Chicago apresentaram um viés de baixa durante a semana,
com o mesmo sendo revertido a partir do anuncio do relatério de estoques na posi¢cao
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1° de setembro. Com isso, o fechamento desta quinta-feira (30), para o primeiro més
cotado, ficou em US$ 7,25/bushel, contra US$ 7,17 uma semana antes.

O relatério de estoques, anunciado neste dia 30/09, apontou um recuo de 18% no
volume em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. O mercado esperava um corte
menor em tais estoques.

Por sua vez, o plantio do trigo de inverno nos EUA, até o dia 26/09, chegava a 34% da
area esperada, contra 32% na média historica para esta data, sendo que 9% da area
semeada ja havido emergido.

Quanto as exportacdes, os EUA embarcaram 286.087 toneladas de trigo na semana
encerrada em 23/09, ficando bem abaixo do esperado pelo mercado. No acumulado do
ano comercial, os embarques de trigo estadunidense somam 8 milhdes de toneladas,
ou seja, 14% menos do que ha um ano.

E na Argentina, os agricultores locais ja venderam 7 milhdes de toneladas de trigo da
safra 2021/22, a qual comeca a ser colhida apenas em novembro. A estimativa local é
para uma safra total, neste ano, de 19,2 milhdes de toneladas do cereal.

Ja no Brasil, os precos se estabilizaram, com certo aguecimento no mercado a partir do
desenvolvimento da colheita no Parana. A partir de agora muitos moinhos nacionais
comecam a comprar trigo da nova safra, aumentando a liquidez do mercado e, por
consequéncia, podendo aquecer 0s precos. Isso tende a reverter a tendéncia de recuo
gue vinha se desenhando até entdo, especialmente porque a nova desvalorizagdo do
Real deixa o trigo importado mais caro.

Dito isso, destaque ainda para o fato de que a Comissdo Teécnica Nacional de
Biosseguranca — CTNBIio, 6rgdo vinculado ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e
Inovacdes do Brasil, estd em fase de concluséo do parecer técnico quanto a solicitacéo
de empresa argentina que pediu a liberagdo de importacdo de farinha de trigo
transgénico pelo Brasil. Diante disso, a Associacdo Brasileira da Industria do Trigo —
Abitrigo, a Associacdo Brasileira das Industrias de Biscoitos, Massas Alimenticias e
Paes & Bolos Industrializados - ABIMAPI e a Associacdo Brasileira da Industria de
Panificacdo e Confeitaria — ABIP se posicionam contrérias quanto ao possivel parecer
positivo da CTNBio. Lembramos que o trigo transgénico ja foi autorizado na Argentina,
porém, sua autorizacdo foi condicionada a aprovacdo da importacdo e uso comercial
pela comissdo reguladora no Brasil. De acordo com as entidades, o0 processo
conduzido pela CTNBio é restrito a elementos técnicos e ndo sdo considerados
aspectos mercadolégicos e sociais, como 0 posicionamento de consumidores
brasileiros, importadores de produtos brasileiros a base de trigo, comunidade cientifica
internacional e mercado mundial. A forte oposicao de diferentes setores no pais, em
relacdo a liberacdo deste trigo no Brasil, se d4 em torno do fato de que o processo
ainda incorre em inumeros questionamentos e estudos insuficientes de avaliacdo sobre
0s impactos do trigo geneticamente modificado a saude humana, animal e a
biodiversidade, além de seus impactos socioecondémicos. Entende-se que, caso ocorra,
o Brasil e a Argentina serdo os Unicos paises do mundo a aprovarem tal tecnologia, até
0 momento sem precedentes internacionais. Assim, o tema merece ser considerado em
sua maior abrangéncia possivel pelas autoridades brasileiras, dada a repercusséo
mundial que esta decisdo trard, com desmembramentos sobre a imagem do pais,
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imagem do agronegocio, reflexos econémicos sobre a cadeia do trigo e reflexos sobre
o0 consumo deste alimento considerado essencial quando se trata de seguranca
alimentar das nacdes, defendem as instituicdbes contrarias. Em pesquisa interna
promovida pela Abitrigo, e também pela ABIMAPI, concluiu-se que as industrias do
trigo no Brasil sdo contrarias a utilizacdo de Trigo Geneticamente Modificado, e a
quase totalidade dos moinhos estad disposta a interromper suas compras de trigo
argentino, caso se inicie a producao comercial naquele pais e sua exportacdo para o
Brasil. (cf. Noticias Agricolas)

Enfim, a colheita da nova safra de trigo no Brasil chegava a 4,7% da &rea neste final de
setembro, contra 10,9% um ano antes. O Parana ja teria colhido 11%, contra 23% no
ano passado nesta época. Este atraso se deve ao plantio tardio devido ao clima seco
entre marco e maio passados. Ja no Rio Grande do Sul, o clima vem colaborando com
as lavouras e a colheita devera se iniciar em fins de outubro. A questédo é dimensionar
o volume final que o pais colhera, pois houve quebras regionais importantes devido a
seca, geadas, granizo e outras intempéries. Por enquanto, o volume esperado gira
entre 7 e 8 milhdes de toneladas, gracas ao forte aumento da area semeada, a qual
compensara eventuais perdas de produtividade regionais. Neste sentido, a Emater/RS
reviu para cima a producdo galcha, indicando que a mesma possa chegar a 3,6
milhGes de toneladas, fato que seria 71% acima do colhido na frustrada safra do ano
passado. A area gaucha total teria sido de 1,18 milhdo de hectares, se constituindo na
segunda maior area cultivada com trigo na histéria do Estado. Diante de um consumo
estimado em 12,3 milhGes de toneladas no Brasil (este seria 0 maior volume em quatro
anos), a relagao entre estoque e consumo, em julho de 2022, deve ficar na casa de
11%, ou seja, o melhor nivel desse periodo. Quanto as vendas, praticamente ndo ha
negociacdes antecipadas, pois ndo é habito no pais assim o fazer para com este
produto. Assim, apenas 10% da producdo esperada do Parana, por exemplo, ja estaria
vendida.
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