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Cotacgdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
01/10/2021 12,46 325,00 58,61 7,55 5,41
04/10/2021 12,35 322,10 58,57 7,56 5,40
05/10/2021 12,50 320,20 60,89 7,44 5,37
06/10/2021 12,42 321,60 60,07 7,46 5,32
07/10/2021 12,47 318,80 61,90 7,41 5,34

Média 12,44 321,54 60,01 7,48 5,37

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do

RS = Panambi Bk Sul - 07/10/2021

RS — Nao Me Toque 158,00

RS — Londrina 158,00 Bl || oot | i) | @i

PR — Cascavel 158,00

MT — C.N.Parecis 160,00 RS$ 84,39 157,82 80,73

MS — Maracaju 159,00 Fonte: CEEMA, com base em informagées da EMATER.

GO - Rio Verde 157,00

BA — L.E.Magalhdes | 160,00 Precos de outros produtos no RS
MILHO(**) Média semanal dos precos recebidos

Porto de Santos 95,00 | CIF pelos produtores do Rio Grande do Sul -

Porto de Paranagua 87,00 |CIF 07/10/2021

Porto de Rio Grande S/IC

RS — Panambi 84,00 Produto

SC — Rio do Sul 88,00

PR — Cascavel 89,00 AIToz em casca

PR — Londrina 85,00 (saco 50 Kg) 74,00

MT — C.N.Parecis 72,00

MS — Maracaju 82,00 Feijao (saco 60 Kg) 257,94

SP — Itapetininga 91,00

SP — Campinas 96,00 |CIF Sorgo (saco 60 Kg) 64,00

GO — Rio Verde 79,00 Suino tipo carne

GO - Jatai 79,00 (Kg vivo) 5,96

TRIGO (**) Leite (litro) cota-consumo (valor

RS — Panambi 80,00 ||'qu|d0) 2,25%*

RS — N&o Me Toque 80,00

Pl i EfEL Ol Boi gordo (Kg vivo)* 10,25

PR — Cascavel 91,00 (*) compreende precos para pagamento em

Periodo: 06/10/2021 10 e 20 dias

S/C=Sem Cotacéo. (**) Ref. Setembro/21 - média cf. Cepea/Esalq

(*) Valor de compra. ND= N&o Disponivel

(**)Precos em reais/saco. Fonte: CEEMA, com base em informacdes da

Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas EMATER.
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MERCADO DA SOJA

As cotacdes da soja, em Chicago, voltaram a recuar nesta semana, com 0 primeiro
més fechando a quinta-feira (07/10) em US$ 12,47/bushel, contra US$ 12,56 uma
semana antes. As mesmas chegaram a bater em US$ 12,35/bushel, valor mais baixo
para o bushel desde o dia 18 de dezembro passado. E isso que o 6leo de soja voltou a
subir forte, rompendo novamente o teto dos 60 centavos de dolar por libra-peso.
Mesmo assim, confirmando a tendéncia, os fundamentos do mercado indicam quadro
de baixa para soja nas proximas semanas em se mantendo normal a colheita dos EUA,
o plantio na América do Sul e a fraca demanda chinesa para com o0 produto
estadunidense. Além disso, os Fundos tém se retirado parcialmente das posicoes
compradoras, levando a vendas de contratos.

No caso do 6leo de soja, a forte alta se deu na esteira das altas no mercado da
energia, mundo afora, na medida em que a demanda cresce em funcdo do maior
controle da pandemia. Esta faltando energia em muitos paises, incluindo a China.
Enquanto o barril de petroleo ja ultrapassa os US$ 82,00 no mercado mundial, o gas
natural subiu 10% em poucos dias neste mesmo mercado. O petréleo estd nas
maximas dos ultimos sete anos, por exemplo. Isso puxa os precos dos 6leos vegetais,
muito utilizados igualmente para combustivel, caso da soja.

Vale lembrar que a média da soja em setembro voltou a recuar em Chicago, ficando
em US$ 12,77/bushel, perdendo 6,8% de seu valor sobre agosto. Este recuo médio € o
guarto consecutivo. Assim, entre a média de maio e a de setembro o bushel de soja,
em Chicago, perdeu 18,8%, ou seja, cerca de trés doélares. Em 2020, a média de
setembro havia sido de US$ 9,98/bushel.

Por outro lado, a colheita nos EUA, até o dia 03/10, chegou a 34% da area
estadunidense, contra 26% na média historica, demonstrando estar bem adiantada
para esta época. As lavouras a colher se mantém 58% entre boas a excelentes, outras
28% estao regulares e 14% entre ruins a péssimas. Destas lavouras, 86% estdo em
fase de perda de folhas.

Quanto as exportacdes de soja por parte dos EUA, na semana encerrada em 30/09,
houve embarque de 844.488 toneladas, elevando o montante total do atual ano
comercial para 1,83 milhdo de toneladas. Este volume fica bem abaixo dos mais de 7
milhdes embarcados no mesmo periodo do ano passado, sendo mais um fator de
presséao baixista sobre as cotacdes em Chicago.

Enquanto isso, na Argentina os produtores de soja locais teriam vendido 31 milhdes de
toneladas de soja da safra passada, contra 32,7 milhées no mesmo periodo do ano
anterior. Lembrando que a safra 2020/21 foi de somente 43,1 milh6es de toneladas de
soja no vizinho pais, apdés 49 milhdes um ano antes. Ja a semeadura da nova safra
estara iniciando neste més de outubro, e a expectativa € de uma colheita ao redor de
44 milhdes de toneladas. (cf. Bolsa de Gréaos de Buenos Aires)

Por sua vez, no Brasil os precos recuaram, puxados especialmente por Chicago e pela
reacomodacdo do cambio, o qual deixou o Real um pouco mais valorizado. Assim, o
preco médio gaucho, no balcéo, recuou para R$ 157,82/saco, enquanto nas demais
pracas o mesmo oscilou entre R$ 157,00 e R$ 160,00/saco. No entanto, este quadro
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pode mudar novamente nos proximos dias, pois na quinta-feira, dia 07/10, o Real
novamente se desvalorizava, atingindo a R$ 5,51 por délar durante o pregéo.

Com os precgos ainda em patamares elevados, os produtores brasileiros, em inicio de
plantio da nova safra, deverdo semear 40,4 milhdes de hectares, um novo recorde.
Com isso, em clima normal, a producdo nacional podera atingir a 144,3 milhfes de
toneladas, a partir de uma produtividade média esperada de 3.570 quilos/hectare. Ja
em relacdo a safra passada, as exportacdes deverao ficar em 84 milhdes de toneladas,
com os estoques de passagem atingindo a 5 milhdes de toneladas. Ja a safra nova
deverd ter estes estoques em 8,5 milhdes de toneladas diante do recorde de producéo
previsto. (cf. StoneX)

Enquanto isso, o plantio da nova safra de soja, até o dia 30/09, chegava a 4% da area
nacional esperada, contra 2% no mesmo periodo do ano passado. Ainda, em muitos
locais, os produtores esperam melhores chuvas para acelerar o plantio. A situacdo esta
mais dificil no Centro-Oeste e Sudeste.

Ja as exportacbes de soja em setembro atingiram a 4,83 milhdes de toneladas,
superando o volume de setembro do ano passado. Além disso o valor cresceu 39,2%,
com a tonelada passando de US$ 365,40 para US$ 508,80 no periodo de um ano. (cf.
Secex) Para outubro o pais ja tem 2,5 milhGes de toneladas registradas para
embarque. Estas exportagcdes estariam segurando 0s pre¢cos no mercado interno.

No mercado doméstico nacional também a demanda é boa, com um esmagamento
total no ano previsto para atingir a 46,7 milhdes de toneladas, ficando um pouco menor
do que o registrado no ano passado. Assim, diante de estoques maiores no pais, 0s
precos teriam mais um motivo para recuarem, embora muitos acreditem que eles
fiquem, ainda, em patamares interessantes na proxima colheita. Lembramos que, a
partir das atuais cotagcdes em Chicago para maio/22, e das projecbes cambiais e de
prémios nos portos para abril/maio proximos, os precos no balcdo gaucho, para esta
época do préximo ano, sdo de R$ 125,00 a R$ 130,00/saco, em se mantendo a logica
do desconto médio que as empresas compradoras praticam.

MERCADO DO MILHO

As cotagcbes do milho recuaram um pouco nesta primeira semana de outubro em
Chicago. O primeiro més cotado fechou a quinta-feira (07/10) em US$ 5,34/bushel,
contra US$ 5,36 uma semana antes. A média de setembro ficou em US$ 5,18/bushel,
com recuo de 6,2% sobre a média de agosto. Assim como a soja, a média do milho
teve o quarto recuo consecutivo. Entre maio e setembro o bushel do cereal, em
Chicago, recuou 25,7%. Em setembro de 2020 o bushel do milho valia, na média, US$
3,62.

Dito isso, nos EUA a colheita do milho, até o dia 03/10, atingia a 29% da area total,
contra 22% na média historica. Das lavouras a colher, 59% estavam em condi¢cfes
boas a excelentes, outras 26% se apresentavam regulares e 15% entre ruins a muito
ruins. Cerca de 88% das lavouras estavam em fase de maturacao.
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Ja em termos de exportacdo, na semana encerrada em 30/09, os EUA exportaram
808.814 toneladas de milho, acumulando um total de 2,07 milhdes de toneladas no
atual ano comercial, contra 3,73 milh6es do mesmo periodo do ano passado.

No Brasil, os pre¢cos continuam relativamente estaveis, com a média gaucha no balc&o
fechando a primeira semana de outubro em R$ 84,39/saco, enquanto nas demais
pracas os precos oscilaram entre R$ 72,00 e R$ 91,00/saco. Ja o CIF Campinas (SP)
fechou a semana em R$ 96,00/saco.

Por sua vez, na B3, a abertura do pregdo na quinta-feira (07) apontava o contrato
novembro a R$ 89,29/saco; janeiro a R$ 89,50; marco a R$ 90,55 e maio a R$
87,50/saco. Todos em recuo em relacdo a semana anterior.

Dito isso, a iniciativa privada aumenta a estimativa de area semeada para a nova safra
de verdo, especialmente no Rio Grande do Sul. Nesse Estado espera-se, agora, uma
producéo de 5,76 milhdes de toneladas. Com isso, a producao total de milho de verao
no Brasil podera chegar a 30 milhdes de toneladas. J& para 2020/21 houve reducao
para 16 milhdes de toneladas nas exportacfes nacionais de milho, o que podera levar
0s estoques de passagem para 2021/22 a 12,2 milhdes de toneladas. Neste contexto,
0s estoques finais neste novo ano comercial aumentariam para 14,96 milhdes de
toneladas, o que pressionaria 0s precos do cereal para baixo. Ainda foi revisto o
namero final da segunda safra nacional, recentemente colhida, a qual teria ficado em
59,2 milhdes de toneladas. Considerando todas as safras, o Brasil teria produzido, em
2020/21, um total de apenas 86,6 milhdes de toneladas do cereal, contra expectativas
iniciais que chegaram a bater em 112 milhdes. (cf. StoneX)

Por outro lado, o plantio da nova safra de milho de verdo no pais, em 1° de outubro,
atingia a 37% da area esperada, a qual devera atingir a 4,38 milh6es de hectares. A
média histérica para esta data é de 31% semeado. Este plantio chegava a 72,4% no
Rio Grande do Sul; 49,3% em Santa Catarina; 59,6% no Parana e 2% em S&o Paulo.
Nos demais Estados produtores o mesmo ainda n&o havia iniciado. (cf. Safras &
Mercado)

Especificamente no Mato Grosso, espera-se um aumento de area plantada, na safra
2021/22, de 6,4%, levando a mesma para 6,22 milhdes de hectares. A produtividade
média aumentaria em 14,5%, chegando a 106,1 sacos/hectare, em clima normal.
Assim, o referido Estado produziria 39,6 milhdes de toneladas de milho neste novo ano
comercial, equivalente a um aumento de 21,5% sobre a parcialmente frustrada safra
anterior. (cf. Imea)

J& no Parand, o plantio da safra de verdo de milho chegava a 75% até o dia 04/10,
avancando bem naquele final de semana, segundo o Deral, sendo que 23% das
lavouras estavam em germinacdo, com 98% delas em bom estado. A area total no
Estado, para o milho de verdo, estad projetada em 420.128 hectares. Em o clima
ajudando, a producéo final desta safra sera de 4,1 milhdes de toneladas.

E no Mato Grosso do Sul, os nimeros consolidados da ultima safrinha de milho
indicam uma area semeada de 2,28 milhfes de hectares, com aumento de 20,3%
sobre 0 ano anterior. A produtividade média ficou em apenas 47,7 sacos/hectare,
perdendo 48,9% sobre a safra passada, devido a seca. Com isso, a producéao final
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atingiu apenas 6,5 milhdes de toneladas, contra 10,6 milhées colhidas em 2020/21, ou
seja, um recuo de 38,5%. Nestes primeiros dias de outubro, o preco médio local do
milho era de R$ 81,75/saco, contra R$ 62,41 um ano antes. ISso representa um
aumento de 31% no preco. E até este inicio de outubro 70,6% da safrinha local ja havia
sido comercializada. (cf. Famasul)

Por sua vez, em termos de exportacdes brasileiras de milho, em setembro o pais
vendeu 2,86 milhdes de toneladas, contra 6,37 milhdes exportadas em setembro do
ano passado. Assim, a média diaria neste ano ficou 55,2% abaixo da média diaria de
setembro de 2020. Ja o preco da tonelada se elevou 15,4%, saindo de US$ 163,00
para US$ 188,10 no periodo. De janeiro a setembro do corrente ano o Brasil exportou,
entdo, 12,84 milhdes de toneladas, ficando perto de 30% abaixo do exportado em igual
periodo do ano passado. (cf. Secex) Se as exportacfes realmente ficarem em apenas
16 milhdes de toneladas neste ano, havera mais estoques finais que pressionardo para
baixo os precos do milho ja no primeiro semestre do proximo ano, especialmente se a
safra de ver&o vier normal.

Pelo lado das importacbes, em setembro o pais comprou um total de 407.379
toneladas do cereal. No total de setembro o volume ultrapassou em 176,5% as
importacdes de setembro do ano passado. Nos nove primeiros meses do ano o Brasil
ja importou 1,63 milhdo de toneladas de milho, chegando ao redor de 115% acima do
importado no mesmo periodo do ano passado. O preco da tonelada importada subiu
60%, passando de US$ 151,90 no ano passado, para US$ 243,10 neste ano. (cf.
Secex)

Enfim, o projeto Potencial e Lacunas de Produtividade do Milho em Santa Catarina
(Projeto GYGAs SC) publicou os resultados parciais de estudo desenvolvido em 176
propriedades daquele Estado durante a safra 2020/21. A pesquisa mostra que se todas
as lavouras catarinenses de milho atingirem 75% do potencial de produtividade, ou
seja, a maxima eficiéncia técnica e econdmica, sera possivel aumentar a producao
anual de milho em 2,5 milhdes de toneladas, o que possibilitar4 atender mais de 70%
da demanda do Estado pelo cereal. Tal pesquisa foi realizada em parceria entre a
Epagri e a equipe FieldCrops da Universidade Federal de Santa Maria (UFSM), em 42
municipios catarinenses. Trata-se de um protocolo global, com mais de 70 paises
participantes, com aplicacdo local. A iniciativa € liderada pela Universidade de
Nebraska (EUA) e Universidade de Wageningen, na Holanda, e se baseia no
conhecimento da ecofisiologia das culturas e dos sistemas de producao.

MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo, em Chicago, subiram nesta semana, com o primeiro més cotado
fechando o dia 07/10 em US$ 7,41/bushel, contra US$ 7,25 uma semana antes. A
média de setembro ficou em US$ 7,03/bushel, recuando 3% sobre agosto. Em
setembro de 2020 esta média foi de US$ 5,48/bushel. Portanto, o atual preco médio do
bushel de trigo em Chicago esté 28,3% acima do registrado um ano antes.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON ~ CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 13Ul - RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Dito isso, o plantio do trigo de inverno nos EUA, em 03/10, atingia a 47% da area
esperada, contra a média histérica de 46% para a data. Desta area semeada, 19%
havia emergido, contra 20% na média historica.

Por sua vez, as exportacdes estadunidenses de trigo, na semana encerrada em 30/09,
atingiram a 611.621 toneladas, elevando para 8,7 milhdes de toneladas o volume
exportado no atual ano comercial, iniciado em 1° de junho, contra 9,9 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior.

Enquanto a RUssia projeta uma area menor a ser semeada com trigo em seu territorio,
a China aponta para uma safra de 137 milhdes de toneladas do cereal em 2021/22,
contra 134,2 milhdes um ano antes. Com isso, 0s estoques locais de trigo, no inicio de
2021/22, sé&o estimados em 144,6 milhdes de toneladas. Considerando um consumo
interno total de 148 milhdes de toneladas, a expectativa € que a China importe 8
milhdes de toneladas de trigo no corrente ano comercial, contra 10,6 milhdes no ano
anterior. Assim, os estoques finais ficariam em 140,6 milhdes de toneladas, diminuindo
guatro milhdes de toneladas em relacdo ao ano anterior.

Aqui no Brasil, os precos do trigo, apesar do avanco da colheita no Parana, se mantém
firmes, com a média gaucha no balcdo fechando esta primeira semana de outubro em
R$ 80,73/saco, enquanto no Parana o produto de qualidade oscilou entre R$ 88,00 e
R$ 91,00/saco.

Nos ultimos tempos, com a desvalorizacdo do Real, o trigo importado ficou mais caro,
auxiliando na manutencédo de precos internos interessantes. De forma geral, 0 mercado
nacional de trigo e derivados estaria um pouco mais aquecido atualmente.

A colheita no Parana, até o dia 30/09, chegava em 33% da area, com 0s precos ficando
30% superiores a média do ano passado nesta época. Espera-se uma colheita final,
naquele Estado, de 3,5 milhdes de toneladas, ou seja, 11% acima do produzido no ano
anterior. No Rio Grande do Sul, 49% das lavouras estdo em fase de enchimento de
graos e 9% em fase de maturacdo. A colheita se dara apenas a partir do final do
corrente meés.
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