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Cotacgdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
26/11/2021 12,52 356,20 59,02 8,25 5,86
29/11/2021 12,41 347,70 58,26 8,07 5,81
30/11/2021 12,17 348.80 55,11 7,73 5,67
01/12/2021 12,28 356,50 55,05 7,78 5,72
02/12/2021 12,44 358,00 56,23 8,06 5,77

Média 12,36 354,60 56,73 7,98 5,77

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro - em

pracas selecionadas (em R$/Saco) Média semanal dos precos recebidos
SOJA pelos produtores do Rio Grande do

RS — Panambi 156,00 Sul — 02/12/2021

RS — Ndo Me Togque 156,00 Produto milho soja trigo

RS — Londrina 154,00 (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)

PR — Cascavel _ 155,00 RS 81.28 150.84 8163

MT — C.N.Parecis 143,00 Fonte: CEEMA, com base em informagdes da EMATER.

MS — Maracaju 152,00

GO - Rio Verde 150,00 Precos de outros produtos no RS

BA — L.E.Magalh&es 154,00

Média semanal dos precos recebidos

MILHO(**) pelos produtores do Rio Grande do Sul -
Porto de Santos 87,00 |CIF 02/12/2021
Porto de Paranagua 87,00 |CIF
Porto de Rio Grande siC Produto
RS — Panambi 82,00
SC — Rio do Sul 84,00 Arroz em casca
PR — Cascavel 81,00 (saco 50 Kg) 63,72
PR — Londrina 79,00
MT — C.N.Parecis 66,00 Feijao (saco 60 Kg) 250,56
MS — Maracaju 72,00
SP — Itapetininga 82,00 Sorgo (saco 60 Kg) 63,50
SP — Campinas 83,00 |CIF Suino tipo carne
GO — Rio Verde 72,00 (Kg vivo) 5,61
GO — Jatal 72,00 Leite (litro) cota-consumo (valor

TRIGO (**) liquido) 2,04**

RS — Panambi 81,00
RS — N&o Me Toque 81,00 : RN
PR — Londrina St * com%?;e%?j?p?rgzgs\g\;?a) pagamento](-a(r)r;go
PR — Cascavel 92,00 10 e 20 dias
Periodo: 01/12/2021 (**) Ref. Novembro/21 - média cf.
S/C=Sem Cotacéao. Cepea/Esalq
(*) Valor de compra. ND= N&o Disponivel
(**)Precos em reais/saco. Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas EMATER.
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MERCADO DA SOJA

As cotacOes da soja, em Chicago, recuaram nesta semana que deu inicio ao ultimo
més do ano. O fechamento da quinta-feira (02), para o primeiro més cotado, ficou em
US$ 12,44/bushel, apos ter atingido a US$ 12,17 no dia 30/11. Uma semana antes tal
fechamento havia sido de US$ 12,66. O més de novembro terminou com a média em
US$ 12,37/bushel, representando 0,6% de aumento sobre a média de outubro. Um ano
antes, em novembro de 2020, a média havia sido de US$ 11,42/bushel.

O recuo em Chicago se deu pela forte queda nos precos do petréleo no mercado
internacional, puxada pelo temor quanto a nova variante da Covid-19, a chamada
Omicron, surgida, em principio, no sul da Africa.

Nos EUA, a colheita da safra de soja esta encerrada e o mercado, agora, aguarda o
novo relatério de oferta e demanda do USDA, previsto para o proximo dia 09/12. A
producédo final, em principio, deve ter ficado ao redor de 120 milhdes de toneladas
naquele pais.

Por outro lado, revisbes nas estimativas de producao sul-americana déo conta, agora,
de uma safra final de soja 2021/22 em 209,2 milhdes de toneladas, contra projecao
inicial perto de 212 milhdes. Mesmo assim, em se confirmando este volume, 0 mesmo
serd 6% superior ao da ultima colheita na regido, se constituindo em novo recorde
histérico. A area total semeada devera alcancar 62,7 milhdes de hectares, 2% acima da
safra anterior, igualmente se constituindo em novo recorde histérico. A revisdo para
baixo se deu em funcdo de nova reducdo de area na Argentina. Para o Brasil, a
producao esta estimada em 142,6 milhdes de toneladas, ou seja, 4% acima do recorde
passado. A éarea brasileira devera ficar em 40,5 milhdes de hectares, registrando
aumento pelo 15° ano consecutivo. Na Argentina, a produgéo nacional ficaria em 50
milhées de toneladas (fontes argentinas adiantam apenas 44 milhdes), fato que seria
10% superior a frustrada safra passada naquele pais. A area total argentina com soja
cai para 16,5 milhées de hectares, contra 17,1 milhdes um ano antes. No Paraguai, a
producao final podera chegar a 10,5 milhdes de toneladas, sobre uma area de 3,6
milnbes de hectares. Ja na Bolivia, a producdo tende a atingir a 3,2 milhdes de
toneladas, sobre uma area semeada de 1,45 milhdo de hectares. Enfim, no Uruguai,
para uma area plantada de 1,18 milhdo de hectares, espera-se uma producdo final de
2,8 milhdes de toneladas, ou seja, 39% acima da frustrada safra do ultimo ano. (cf.
Datagro)

Ainda na Argentina, os produtores locais, até o dia 17 de novembro, haviam vendido
34,8 milhdes de toneladas de soja da ultima safra 2020/21, ou seja, 80,7% do que foi
produzido no ano. Um ano antes, as vendas, nesta data, alcangcavam 35,5 milhdes de
toneladas. A Argentina produziu apenas 43,1 milhdes de toneladas na frustrada safra
deste Ultimo ano. Sobre a nova safra 2021/22, cuja semeadura estad em andamento, 0s
produtores locais ja venderam, antecipadamente, 3,2 milhdes de toneladas, ou seja,
apenas 7,3% da safra total, esperada em 44 milhdes de toneladas.

Por sua vez, no Brasil, diante do recuo das cotacbes em Chicago, mesmo com um
cambio voltando a niveis superiores a R$ 5,60 por dolar, os precos médios da soja
recuaram na maioria das pracas. O balcdo gaucho fechou a semana em alta, batendo
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em R$ 159,84/saco, enquanto nas demais pragas 0s precos recuaram, oscilando entre
R$ 143,00 e R$ 155,00/saco.

O plantio da safra atual de soja no Brasil atingia a 90,6% da area esperada até o dia
26/11, estando acima da média historica que € de 85,7% para esta data. Salvo o Rio
Grande do Sul, nos demais principais Estados produtores o plantio est4 encerrado. (cf.
Safras & Mercado)

Por outro lado, a Anec projeta uma exportacdo de soja, em novembro, em torno de 2,3
milhGes de toneladas, ficando abaixo da previséo feita na semana anterior. Mesmo
assim, o volume final do més devera superar em 1,5 milhdo de toneladas o total
embarcado no mesmo més do ano passado. No acumulado dos 11 primeiros meses do
ano as exportacfes de soja teriam chegado a 84,24 milhdes de toneladas, ja se
estabelecendo em novo recorde, pois o total exportado em 2020 ficou em 82,3 milhdes.

Enquanto isso, o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) decidiu, nesta
semana, manter o teor de 10% de biodiesel no diesel para todo o ano de 2022,
gerando forte reacdo de integrantes do setor, que afirmaram que a medida destréi o
programa e da sinais contrarios aos compromissos da COP26. O problema é que a
soja estd muito cara e usa-la para queimar em motores contraria 0s interesses dos
consumidores de 6leo comestivel. Além de evitar um aumento nos precos do diesel
caso a mistura aumentasse. Lembramos que o biodiesel foi introduzido de maneira
compulséria na matriz de combustiveis brasileira em 2008. Desde entdo, a mistura no
oleo diesel rodoviario cresceu gradualmente de 2% (B2) até 13% (B13), neste ano. Mas
ao longo do ano a mistura foi reduzida, com o governo citando o alto custo com a
matéria-prima --o Oleo de soja responde por mais de 70% da fabricacdo do
biocombustivel. O dltimo leildo, para atender o mercado no ultimo bimestre do ano, ja
foi realizado para mistura obrigatoria de 10%. Ainda assim, o preco subiu. A resolucéo
do CNPE frustra integrantes do setor da industria de soja, que defendiam um aumento
gradativo da mistura até 15% em 2023. Em nota assinada por Associacdo Brasileira
das Industrias de Oleos Vegetais (Abiove), Associacdo dos Produtores de
Biocombustiveis do Brasil (Aprobio) e Unido Brasileira do Biodiesel e Bioquerosene
(Ubrabio), diz-se que a medida também manteve o pais distante do definido pela
Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio). Por sua vez, integrantes da
industria do petréleo e distribuidores tém afirmado que a elevacédo do teor de mistura,
verificada nos ultimos anos, demanda maior rigor nos parametros exigidos, em funcéo
das caracteristicas peculiares do produto. Uma consulta publica foi aberta pela
reguladora ANP para discutir a qualidade. (cf. Reuters)

Por fim, tem-se que os precos dos fertilizantes continuardo altos. Até quando e quanto
mais ainda poderdo subir sdo as davidas que ainda rondam os analistas e consultores
de mercado, o setor produtivo e os representantes das industrias destes produtos no
mundo todo. O Brasil € o quarto maior consumidor mundial de fertilizantes - em sua
maior parte importados — sendo que os reflexos das recentes altas deverdo ainda
aparecer de forma mais nitida para os agricultores brasileiros, exigindo uma tomada de
decisdo estratégica para garantir uma boa safra em 2022/23. Durante o 8° Congresso
Nacional de Fertilizantes, realizado nesta semana pela ANDA (Associacdo Nacional
para Difusdo de Adubos), esse foi o destaque entre os principais painelistas. Entre
todos os lideres reunidos a maxima era de que os fundamentos para os precos dos
fertilizantes permanecem consistentes e deverdo manter forte a escalada das cotacoes.
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Nos ultimos 12 meses, todos os grupos de produtos marcaram altas historicas e muitos
alcangaram os valores mais altos de todos os tempos frente a um consumo recorde.
Além dos valores altos refletirem uma procura maior, responderam ainda a uma oferta
bem menor de quase todos os produtos. E as altas s&o sentidas com ainda mais
agressividade pelo produtor brasileiro dada sua maior dependéncia das importacoes.
Afinal, o atual momento ndo se desenha tdo somente por questdes de oferta e
demanda, mas passa ainda por problemas macroeconémicos e geopoliticos, como as
guestdes ainda nao resolvidas na Bielorrussia, terceiro maior fornecedor de cloreto de
potassio para o Brasil, que pode passar por uma nova rodada de altas com as sancdes
gue podem ser impostas pelos EUA ao pais. Também por conta do presente momento
politico, os lideres reunidos no congresso foram questionados sobre a capacidade de
aumento da oferta de fertilizantes e todos convergiram em suas perspectivas de um
aumento, ao menos no médio prazo, de produto disponivel no mercado. A capacidade
de incremento de oferta € limitada também, em parte, pela crise energética. E ha ainda
uma série de fatores além das cadeias de valor e de producéo do setor que se colidem
e também impedem que o aumento de oferta de matérias-primas aconteca
rapidamente, e logo chegue ao mercado. Nos EUA, por exemplo, o impacto sera
primeiro. Para a safra 2022/23 as margens de lucro dos agricultores estadunidenses
ficard bastante apertada ou se aproximara de zero. No caso do Brasil, havera ainda
rentabilidade, porém, bem menor do que nas ultimas duas safras caso o0s atuais precos
dos produtos se mantenham, fato que € uma incognita. (cf. Noticias Agricolas)

MERCADO DO MILHO

As cotacgdes do milho em Chicago, por sua vez, recuaram, porém, em ritmo bem menor
do que o da soja e trigo. O primeiro més cotado fechou a semana em US$ 5,77/bushel,
contra US$ 5,79 uma semana antes. A média de novembro fechou em US$ 5,70,
ficando 6,3% acima da média de outubro. Por outro lado, a média de novembro de
2020 havia sido de apenas US$ 4,15/bushel.

A colheita de milho nos EUA também esta encerrada e o mercado espera o relatorio do
USDA para conferir o volume final da mesma. Este relatério saira dia 09/12.

Na Argentina, segundo a Bolsa de Cereais de Buenos Aires, 30% da area de milho, de
um total esperado de 7,1 milhdes de hectares, havia sido semeado até o final de
novembro. Muitas regies do vizinho pais sofrem com a falta de chuvas, o que esta
atrasando o plantio do cereal. Mesmo assim, do que foi plantado 81% das lavouras
estdo entre boas a excelentes, 18% estdo em nivel médio e 1% ruins. Em uma
semana, o nivel de boas a excelentes caiu 10 pontos percentuais.

Ja no Brasil os precos do milho se mantiveram relativamente estaveis, com variacdes
dependendo da regido. A média gaucha fechou a semana em R$ 81,28/saco, contra
R$ 81,59 uma semana antes. Nas demais pracas nacionais o milho oscilou entre R$
66,00 e R$ 84,00/saco, com o CIF Campinas (SP) permanecendo em R$ 83,00.

Por outro lado, na B3 os contratos de milho iniciaram a quinta-feira (02/12) com os
seguintes valores: janeiro/22 a R$ 90,96/saco; marco/22 a R$ 91,09; maio/22 a R$
87,10; e julho/22 a R$ 82,90/saco.
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Em algumas pracas, apos quedas constantes, os precos do cereal voltaram a subir,
porém, de forma bastante lenta. O menor volume de chuvas em novembro, com
tendéncia a assim continuar em dezembro, vem causando preocupacdes aos
produtores e ao mercado em geral. Isso faz com que aqueles que possuem milho em
estoque o conservem, na expectativa de novas altas de precos logo adiante. Com isso,
o ritmo de comercializagdo se mantém lento. No Rio Grande do Sul, mais uma vez, o
problema de falta de umidade é sério, com muitas regides ja perdendo entre 40% e
50% da safra de milho (caso do Noroeste), enquanto as perdas médias estaduais giram
ao redor de 30%.(cf. Emater)

Dito isso, a area de milho da safra de verdo, no pais, devera mesmo subir 4% sobre o
ano anterior, se estabelecendo em 4,6 milhdes de hectares. No Centro-Sul seréo 3,13
milhdes de hectares, com 5% acima do ano anterior, enquanto no Norte/Nordeste a
mesma atingiria 1,47 milhao de hectares, com aumento de 4%.

Considerando-se uma normalidade climatica, o que ja ndo € o caso no Rio Grande do
Sul e parte de Santa Catarina, esperava-se que a safra de verdo pudesse chegar a
28,9 milhdes de toneladas. Hoje, o numero total gira entre 25 e 26 milhdes de
toneladas. Quanto ao milho safrinha, a area devera chegar a 6% acima da registrada
no ano anterior, sendo 16,6 milhdes de hectares no Centro-Sul e 2,4 milhdes no
Norte/Nordeste. Em clima normal espera-se uma producdo ao redor de 92 milhdes de
toneladas, ou seja, 50% acima do produzido na frustrada safra passada. Do total
produzido, a regido Centro-Sul responderia por 85,08 milhdes de toneladas e o
Norte/Nordeste por 6,95 milhdes. Assim, no total das duas safras, para 2021/22, o
Brasil teria uma area semeada de 21,2 milhdes de hectares, 6% acima do registrado no
ano anterior, e uma producao de 120,9 milhdes de toneladas, ou seja, 40% sobre o0 ano
anterior, cujo total teria ficado em 86,3 milhdes de toneladas. (cf. Datagro)

Este quadro, somado aos estoques mais importantes do que o previsto, para o final do
corrente ano comercial, tende a puxar para baixo os pre¢cos do milho em 2022.

Enquanto isso, a Anec reduziu sua estimativa de exportacdo de milho brasileiro para
novembro, ficando agora com 2,9 milhdes de toneladas. Este volume é 2 milhdes de
toneladas menor do que o realizado em novembro de 2020. No acumulado dos 11
primeiros meses do ano as exportacdes brasileiras de milho, segundo a Anec,
atingiram a 17,4 milhdes de toneladas, contra 33,4 milhdes em todo o ano de 2020.

Ja a Secex indica um volume exportado em 2,4 milhGes de toneladas, com o0 mesmo
ficando 50,7% abaixo do volume exportado em novembro/2020, faltando dois dias uteis
para fechar os calculos do més de novembro. Assim, a média diaria atual € 46,6%
menor do que a registrada em novembro do ano passado. Ja o preco da tonelada se
elevou em 20,6%, passando de US$ 178,40 no ano passado para US$ 215,10 neste
més de novembro. Assim, de janeiro a novembro de 2021 (faltando os ultimos dois dias
Uteis de novembro para serem contabilizados) a Secex informa exportacdes brasileiras
de milho em 17,02 milhdes de toneladas.

Por outro lado, em novembro o Brasil importou 621.376 toneladas de milho, também
segundo a Secex, volume 197% acima do registrado em todo novembro de 2020. A
média diaria, agora, € 212,4% superior a média de novembro do ano passado. Ao
mesmo tempo, 0 preco da tonelada importada saltou 70,8% na comparagcao entre 0s
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dois meses, passando de US$ 142,80 para US$ 244,00. Assim, faltando igualmente
dois dias uUteis de novembro, o total importado pelo Brasil, em milho, neste ano de
2021, atinge proximo de 2,8 milhdes de toneladas, ou seja, mais de 130% acima do
registrado no mesmo periodo do ano anterior.

Em termos estaduais, no Rio Grande do Sul, as voltas com mais uma estiagem sobre o
milho, o plantio do cereal atingia a 86% da area até o dia 25/11, contra a média
historica de 88% para esta data, segundo a Emater.

Por sua vez, no Mato Grosso, segundo o0 Imea, 0s precos locais vém apresentando
precos negativos em relagéo a Chicago. No final de novembro as cotacées do milho no
Mato Grosso estavam R$ 10,58/saco menor do que os precos na Bolsa de Chicago, ou
seja, uma diferenca R$ 16,11/saco menor do que o registrado no mesmo periodo do
ano passado.

Enfim, no Parana, segundo o Deral, o plantio da safra de milho verdo estando
concluido, no final de novembro tinha-se que 26% das lavouras estavam em
frutificacdo, ndo havendo ainda problemas climéaticos jA que 95% das lavouras
apresentavam bom estado. Com isso, a producdo de milho de verdo naquele Estado
continua projetada em 4,1 milhdes de toneladas, com produtividade média de 166
sacos/hectare.

MERCADO DO TRIGO

Apés altas recordes nas semanas anteriores, as cotacdes do trigo despencaram na
corrente semana. O bushel do cereal chegou a bater em US$ 7,73 no dia 30/11, porém,
se recuperou posteriormente e fechou a quinta-feira (02) em US$ 8,06. A média de
novembro ficou em US$ 8,06 igualmente, com expressivo aumento de 8,2% sobre
outubro. Um ano antes, em novembro de 2020, a média mensal havia sido de US$
5,98/bushel.

Dito isso, as exportacdes de trigo, por parte dos EUA, somaram 567.500 toneladas na
semana encerrada em 18/11, ficando 70% acima da média das quatro semanas
anteriores. O volume ficou acima das expectativas do mercado, sendo o Japao o
principal comprador da semana com 154.200 toneladas. Em todo o ano comercial atual
0s EUA ja exportaram 14,24 milhdes de toneladas de trigo, contra 18,04 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior. O USDA projeta exportacdes totais de trigo pelos EUA,
em 2021/22, de 23,4 milhdes de toneladas.

O recuo nas cotac¢des do trigo em Chicago, na corrente semana, se deu em razéo da
Australia ter aumentado sua estimativa de producdo para niveis recordes neste ano
2021/22. lgualmente em canola e cevada a producdo australiana sera importante,
ajudando a enfraquecer as cotac¢ées do trigo. (cf. IstoE Dinheiro)

Por sua vez, a agéncia estatal de grdos do Egito (GASC) anunciou a compra de
600.000 toneladas de trigo, sendo a maioria de paises do leste europeu, especialmente
Roménia, Russia e Ucrania. A agéncia pagou entre US$ 350,85 e US$ 353,50 a
tonelada pelo trigo romeno, entre US$ 351,37 e US$ 352,25 a tonelada do trigo russo e
US$ 352,00 a tonelada do trigo ucraniano. Lembrando que o Egito € o maior importador
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mundial de trigo, ajudando a balizar os precos internacionais do cereal. (cf. Dow Jones
Newswires).

Ja& no Brasil, o preco do trigo segue estavel, com a média gaucha no balcéo fechando a
semana em R$ 81,63/saco. No Parana, o saco do produto ficou entre R$ 88,00 e R$
92,00.

A colheita nacional esta praticamente encerrada, com uma safra recorde, porém,
aguém do esperado inicialmente. Os numeros ainda estdo sendo finalizados, mas no
Rio Grande do Sul, onde a colheita atingia a 97% da area até o dia 25/11, havia regides
apresentando problemas de produtividade e qualidade do grédo, assim como houve no
Parana. No geral, em termos de pais, a producéo deve ficar entre 6,8 e 7,0 milhdes de
toneladas, contra projecdes que chegavam a 7,7 a 8 milhdes de toneladas. Os
problemas climéticos durante a safra foram diversos, impedindo melhores resultados,
além de prejudicarem a qualidade do grdo em muitas regides.

Mesmo com maior oferta de produto no mercado interno, oS precos permanecem
firmes, ja que o cambio continua deixando as importacbes bastante caras,
especialmente nas ultimas semanas em que 0S precos internacionais se elevaram
muito, puxados por Chicago. Assim, o balizador do pre¢o do cereal, a partir de agora,
passa a ser particularmente a paridade de importacdo. Vale salientar que os derivados
de trigo, no mercado brasileiro, estdo em queda, pois a demanda diminuiu devido a
crise econbmica interna. O fato de ter havido triguilho novamente ajudou a pressionar
para baixo os precos do milho, pois 0 mesmo sofreu concorréncia na fabricacdo das
racoes.

Enfim, o Rio Grande do Sul devera, novamente, exportar bastante trigo se quiser
manter os atuais precos, enquanto o aumento dos custos de produc&o, sem um novo
aumento nos precos do cereal para 2022 (o que nos parece muito dificil) devera levar a
uma importante reducdo de area semeada com o cereal na proxima safra.
Especialmente se a pressao interna de oferta comecar a trazer os precos locais para
niveis mais baixos na virada do ano.
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