P

Central Internacional de Analises Econdmicas
e de Estudos de Mercado Agropecuario

PPGDR - Programa de P0s-Graduacao em Desenvolvimento Regional
FIDENE-UNIJUI

nalise semanal do mercado da soja,
do milho & do trigo

Comentarios referentes ao periodo entre 08/04/2022 a 14/04/2022

Prof. Dr. Argemiro Luis Brum?

1 Professor Titular do PPGDR da UNIJUI, doutor em Economia Internacional pela EHESS de Paris-Franca,
coordenador, pesquisador e analista de mercado da CEEMA (FIDENE/UNIJUI).

uranteENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON  CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP; 98700-000 1JUi — RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Cotacgdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
08/04/2022 16,89 468,20 75,12 10,51 7,68
11/04/2022 16,55 459,10 74,30 10,81 7,64
12/04/2022 16,70 460,90 75,43 11,03 7,76
13/04/2022 16,76 458,20 78,11 11,13 7,83
14/04/2022 16,82 461,40 78,91 10,96 7,90

Média 16,74 461,56 76,37 10,89 7,76

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do

RS = Panambi i Sul — 14/04/2022

RS — Nao Me Toque 177,00

RS — Londrina 170,00 Pl || oot | it | @i

PR — Cascavel 170,00

MT — C.N.Parecis 155,00 RS$ 85,11 177,69 94,35

MS — Maracaju 170,00 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da EMATER.

GO - Rio Verde 161,00

BA — L.E.Magalhdes | 168,00 Precos de outros produtos no RS
MILHO(**) Média semanal dos precos recebidos

Porto de Santos 87,00 |CIF pelos produtores do Rio Grande do Sul -

Porto de Paranagua 90,00 |CIF 14/04/2022

Porto de Rio Grande S/IC

RS — Panambi 84,00 Produto

SC — Rio do Sul 85,00

PR — Cascavel 75,00 AIToz em casca

PR — Londrina 77,00 (saco 50 Kg) 75,58

MT — C.N.Parecis 73,00

MS — Maracaju 75,00 Feijao (saco 60 Kg) 290,00

SP — Itapetininga 85,00

SP — Campinas 89,00 |CIF Sorgo (saco 60 Kg) 66,00

GO — Rio Verde 75,00 Suino tipo carne

GO - Jatai sIC (Kg vivo) 4,91

TRIGO (**) Leite (litro) cota-consumo (valor

RS — Panambi 94,00 liquido) 2,08**

RS — N&o Me Toque 94,00

Pl i S jtly Boi gordo (Kg vivo)* 11,09

PR — Cascavel 98,00 (*) compreende precos para pagamento em

Periodo: 13/04/2022 10 e 20 dias

S/C=Sem Cotacéo. (**) Ref. Mar¢o/22 - média cf. Cepea/Esalq

(*) Valor de compra. ND= N&o Disponivel

(**)Precos em reais/saco. Fonte: CEEMA, com base em informacdes da

Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas EMATER.
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MERCADO DA SOJA

Apés o recuo da semana anterior, as cotacdes da soja, nesta semana, voltaram a subir
em Chicago. O primeiro més cotado fechou o dia 14/04, véspera do feriaddo de
Pascoa, em US$ 16,82/bushel, contra US$ 16,45 uma semana antes. Lembrando que
no dia 1° de abril o bushel chegou a baixar para US$ 15,82. Ou seja, em 9 dias uteis o
mesmo recuperou um dolar.

Na préatica, 0 mercado da soja continua muito volatil, com fortes variacGes diarias,
esperando 0s acontecimentos da guerra entre Russia e Ucrania. Este conflito atinge o
mercado do petréleo, o qual influencia as cotacdes do Oleo de soja. Também, agora, se
aproxima o inicio do plantio da nova safra nos EUA. Com isso, o clima nas regifes
produtoras deste pais passa a ser fundamental. A respeito do 6leo de soja, vale
destacar que nos primeiros 13 dias de abril a libra-peso subiu 9,7% em Chicago,
retornando a casa dos 78 centavos de dolar.

Outro elemento decisivo nesta equacdo € o comportamento da demanda chinesa.
Neste sentido, o ritmo das compras externas do pais asiatico vem caindo de forma
geral. No caso da soja, em marco, as importacées chinesas ficaram em 6,35 milhGes
de toneladas, com recuo de 18% sobre marco do ano passado. (cf. Agrinvest
Commodities) Além disso, a China deve ter vendido 500.000 toneladas de soja
importada, que estavam em suas reservas, objetivando melhorar a oferta no mercado
interno. Os chineses comecaram a liberar soja importada de suas reservas ainda em
meados de marco, conforme as importacdes da oleaginosa diminuiam depois que 0
clima atrasou as exportagdes da América do Sul. Por sua vez, os precos do farelo de
soja na China subiram desde o inicio do ano para maximas recordes no final de marco,
com a oferta de graos apertada apos a seca atingir a safra do Brasil e da Argentina. Ja
as margens de esmagamento da soja junto as industrias chinesas, para entrega no
periodo de maio a julho, recuaram bastante desestimulando a compra para entrega
futura. Enfim, as importagdes chinesas de 0Oleos vegetais, de janeiro a margo, cairam
62,8% em relacédo ao ano anterior, para 1,047 milh&o de toneladas. As importacbes de
marco atingiram 307.000 toneladas, queda de 61%, segundo dados da alfandega
chinesa.

Na pratica, a China estaria bem abastecida para este primeiro semestre de 2022, com
cerca de 35 milhdes de toneladas de soja em estoque e bons volumes de produto que
deverdo chegar do Brasil nos préximos meses. Além disso, os compradores chineses
estdo buscando garantir mais volumes para o segundo semestre, acreditando em
precos menores diante de uma safra maior nos Estados Unidos. Alias, caso uma safra
cheia se confirme nos EUA o mercado espera que as cotacdes em Chicago venham
para niveis entre US$ 14,50 e US$ 15,50 por bushel. (cf. Brandalizze Consulting)

E no Brasil, os precos melhoraram um pouco, em relacdo a semana passada, apesar
de o cambio se manter abaixo de R$ 4,70 por dblar em boa parte da semana. A média
gaucha no balcéo fechou esta semana de Pascoa em R$ 177,69/saco, enquanto nas
demais pracas nacionais os precos oscilaram entre R$ 155,00 e R$ 170,00/saco. Na
pratica, o Real mais forte vem impedindo o retorno dos precos a casa dos R$ 200,00.
Soma-se a isso a finalizacdo da colheita nacional, com a entrada de cerca de 122
milhdes de toneladas do produto (lembrando que a seca no verdo do centro-sul
nacional provocou uma perda superior a 20 milhdées de toneladas). Por enquanto, o que
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vem ajudando os prec¢os nacionais € a cotacdo em Chicago, muito elevada em relacéo
as médias historicas, e o alto valor dos prémios nos portos, o qual oscila entre US$
1,60 e US$ 1,90/bushel neste momento.

Dito isso, no Rio Grande do Sul, onde a colheita esta bastante atrasada devido a seca
no verdo gaucho, 34% da area havia sido colhida até o dia 08/04. Nestas ultimas
semanas, as chuvas atrasaram a mesma, causando inclusive prejuizos no produto que
esta na lavoura. Pela média histérica, a colheita deveria estar em 58% da area naquela
data. (cf. Emater)

Por outro lado, no Brasil a comercializacdo da safra 2021/22 atingia a 57% da producéo
total esperada, até o dia 11/04. Em igual momento do ano passado os produtores
brasileiros haviam negociado 67%, e a média historica para a data € também de 57%.
Para a safra futura 2022/23, as vendas antecipadas estariam ao redor de 10%,
levando-se em conta uma possivel safra de 145 milhdes de toneladas. No mesmo
periodo do ano passado, as vendas antecipadas chegavam a 14%, sendo que a média
histérica € de 17,8%. (cf. Safras & Mercado)

Especificamente no Mato Grosso, as vendas antecipadas de soja, relativas a safra
2022/23, chegavam a 20,4% no inicio da presente semana, contra a média histodrica de
13,8% nesta época do ano. No mesmo periodo de 2021, as vendas para a safra futura,
no principal Estado produtor de soja no Brasil, estavam em 24,8%. Jas vendas da atual
safra, recentemente colhida, chegavam a 67,8% do total, contra a média de 72,4%
nesta época do ano. (cf. Imea)

Enquanto isso, no Parana a colheita da soja chegava a 94% da area semeada, sendo
gue 66% das lavouras que faltavam colher estavam em boas condicdes.

Enfim, segundo o estudo BIP (Business Intelligence Panel), feito pela Spark Inteligéncia
Estratégica, relativo a cultura da soja na safra 2020/21, tem-se que a adoc¢édo de
biotecnologias pelo produtor estd consolidada. O surgimento de novos recursos do
género, afirma a empresa, impulsionou o crescimento do mercado de sementes da
oleaginosa para R$ 15,6 bilhdes, 40% acima do registrado na safra anterior. De acordo
com o estudo, sementes com ‘Bt’, por exemplo, chegaram a 81% das areas cultivadas,
e as RRs a 99%. As sementes Bt ocupavam 6 milhdes de hectares ou 20% da area
plantada da oleaginosa no periodo 2014/15. “Na ultima safra essas tecnologias
preencheram 30,6 milhGes de hectares, alta de 400%”. De acordo com o estudo, ainda,
0 avanco da soja Bt possibilitou a diminuicdo do emprego de defensivos agricolas para
lagartas. “Na safra 2014/15, lagartas da soja demandaram 64% da movimentacéo de
inseticidas foliares, ou seja, cerca de US$ 1,3 bilhdo. Hoje, estes produtos equivalem a
28% do segmento (US$ 422 milhdes).” Por sua vez, as sementes do tipo RR também
avancam em ritmo acelerado, safra ap0s safra, entre as tecnologias preferenciais do
produtor. “RRs tiveram adog¢do de mais de 90% nas ultimas sete safras e ocuparam
99% dos cultivos no ciclo 2020/21.” Conforme o estudo, esses avancos tecnoldgicos
contribuiram, diretamente, para o aumento da produtividade média da soja brasileira,
gue era de 49 sacos por hectare, no periodo 2014/15, para 59 sacos por hectare em
2020/21 (20% a mais). O estudo em questdo entrevistou 4.000 produtores nas
principais regides produtoras de soja do pais.
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MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho, em Chicago, igualmente subiram nesta semana. O fechamento
desta quinta-feira (14), para o primeiro més cotado, ficou em US$ 7,90/bushel, contra
US$ 7,57 uma semana antes.

A alta das cotacdes em Chicago, além da guerra Russia x Ucrania, que complica o
fornecimento de milho destes dois paises, ao mercado mundial, se concentra nas
dificuldades climéticas que surgem nos EUA neste inicio do plantio da nova safra.
Neste sentido, na semana encerrada em 10/04 ndo houve avanco do plantio do cereal
naquele pais, com o mesmo ficando em 2%, contra uma expectativa do mercado em
torno de 4%, sendo que a média historica, para a data, € de 3%.

Por sua vez, noticia vinda do governo dos EUA da conta de que o mesmo poderia
autorizar um aumento da mistura de etanol de milho a gasolina. A mistura poderia
passar de 10% para 15%, visando conter o avanco dos pre¢cos da gasolina naquele
pais. (cf. Agrinvest Commodities)

Por outro lado, a China voltou ao mercado estadunidense, comprando mais milho. De
acordo com o USDA, foram compradas 1,02 milhdo de toneladas do cereal, sendo
680.000 toneladas da safra 2021/22 e 340.000 da safra 2022/23. Ha uma semana, a
nacdo asiatica ja havia feito outra compra de milho, neste caso de 1,084 milhdo de
toneladas. A China tenta se proteger e garantir bons volumes do grédo diante dos
problemas que vém sendo registrados em sua nova safra. Por conta de condi¢des
adversas de clima, ha regides de producdo chinesa onde existem perdas de semente,
e outras com dificuldades de plantio. Enquanto a safra anterior de milho da China
passou de 270 milhdes de toneladas, para esta nova safra se espera algo entre 250 e
260 milhdes. (cf. Brandalizze Consulting)

Assim, este é o ciclo de compras chinesas mais agressivo desde marco de 2020,
"quando a China, em quatro semanas, comprou 11 milhdes de toneladas de milho
estadunidense". Além das questdes climaticas, os produtores chineses enfrentam os
mesmos problemas que os demais produtores mundo afora, ou seja, os altos custos de
producédo, a escassez de fertilizantes e demais insumos, elevadas despesas logisticas
e com combustiveis. (cf. Agrinvest Commodities)

Enquanto todos estes problemas se acumulam, o produtor rural na China ainda encara
um outro desafio: regras rigidas anti-poluicdo, em especial contra a queima da palha. O
governo chinés pediu aos agricultores que, em vez de queimar, usem maquinas para
coletar os residuos e envia-los para usinas de energia proximas, onde podem ser
gueimados como combustivel. Muitos produtores locais tém rejeitado o pedido,
afirmando que a pratica deixa a terra mais pobre, com a maior probabilidade de sofrer
com a incidéncia de pragas e de perdas de sementes. (cf. Bloomberg)

Assim, diante deste conjunto de problemas que se acumulam, cresce na China um
temor de que a producado desta nova safra de milho ndo seja suficiente para atender
sua demanda, com a possibilidade ainda de um aumento de suas importacdes.
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Soma-se a tudo isso o fato de que muitos produtores chineses, que realizam trabalhos
temporarios nas cidades, estarem impedidos de voltar ao campo devido aos rigorosos
lockdowns, promovidos pelo governo, devido ao novo surto de Covid-19 que atinge a
China. Neste sentido, as provincias do nordeste do pais sofreram semanas de
restricbes de deslocamento com as medidas mais duras, onde os casos de Covid-19
dispararam no inicio de marco. O fornecimento de fertilizantes nas regifes atingidas
igualmente foi interrompido, pelas restricbes de transporte, e os agricultores ja estéao
enfrentando precgos recordes do insumo, bem como do diesel e outros custos.

E no Brasil, os precos do milho se mantém estaveis, ainda com viés de baixa. A média
gaucha no balcéo fechou a semana em R$ 85,11/saco, enquanto nas demais pracas
nacionais os pre¢os oscilaram entre R$ 73,00 e R$ 85,00/saco.

O recuo se deve ao fato de que as expectativas, para a segunda safra de milho
nacional, projetarem um volume acima do inicialmente esperado, podendo ser recorde
se o clima ajudar. Espera-se 88,5 milhdes de toneladas, o que representaria 45,8%
sobre a frustrada safrinha do ano passado. Ao mesmo tempo, muitos consumidores
estdo estocados, deixando de pressionar o mercado.

Dito isso, no Rio Grande do Sul a colheita do milho de veréo, atrasada pela seca e,
posteriormente, pelas chuvas, chegou a 79% até o inicio da corrente semana. Mesmo
assim ela esta mais avancada do que no ano passado, quando atingia a 72% nesta
época, e em relacdo a média histérica, que é de 67%.

No Mato Grosso, as vendas da safra atual chegaram a 54,5% do total, ficando abaixo
da média historica, que é de 59% para esta época do ano. Enquanto isso, a safra de
milho do proximo ano, naquele Estado, ja esta com 9% vendidos de seu total esperado.
(cf. Imea)

E no Parana, o plantio da safrinha foi concluido, sendo que 97% das lavouras
apresentam boas condi¢fes, sendo que 10% das mesmas esta na fase de frutificacao.
(cf. Deral)

Em termos gerais, o mercado de milho brasileiro esta quase paralisado, ocorrendo
somente nos portos, pois 0os consumidores internos estdo aguardando a entrada da
safrinha, com a possivel queda mais acentuada dos precos. Ajuda igualmente, neste
raciocinio, a valorizagdo do Real, que torna as exportacbes do cereal menos
competitivas. Soma-se a isso o fato de que muitos consumidores, especialmente as
industrias de ragdo, estarem com estoques relativamente importantes. Neste contexto,
a pressao baixista tende a continuar para as proximas semanas.

MERCADO DO TRIGO

As cotacbes do trigo, em Chicago, voltaram a superar o teto dos US$ 11,00/bushel
durante a semana, porém, ndo se sustentaram e fecharam esta quinta-feira (14) em
US$ 10,96/bushel, contra US$ 10,20 uma semana antes e apenas US$ 9,84 no dia 1°
de abril. Mesmo assim, em nove dias Uteis o bushel de trigo recuperou US$ 1,12.
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A mesma volatilidade que se observa nos mercados do complexo soja se registra
também para o trigo em Chicago. A guerra entre Ucrania e Russia ja dura quase dois
meses e mantém um grau de incerteza elevado, ja que a regido em conflito exporta
30% do trigo mundial. Devito & guerra estas ofertas ucranianas e russas estao cada dia
menores. Além disso, ninguém sabe o que a Ucrania conseguira colher de trigo na
atual safra, diante da invaséo russa. Muitas regides nem conseguiram semear o cereal.
Neste sentido, nesta semana a Associacdo de Grédos da Ucrania informou que a
producdo do pais poderia cair para 18,2 milhdes de toneladas, quase a metade do que
produziu no ano passado.

Todavia, ndo € sO no Leste Europeu que os problemas para o trigo aparecem. A China
registra sua pior safra dos ultimos anos, sofrendo com adversidades climéticas e a
crise dos fertilizantes. Ao mesmo tempo, o trigo de inverno dos EUA ndo conta com
bom desfecho, também em funcéo do clima, o que se estende para a nova safra de
primavera estadunidense. (cf. Bloomberg)

Nos EUA, o plantio do trigo de primavera atingiu a 6% da area esperada, no dia 10/04.
No ano passado, nesta data, 0 mesmo chegava a 10%, enquanto a média historica é
de 5%. Ja o trigo de inverno estadunidense estava com 32% das lavouras em
excelentes condicdes, contra 53% no ano passado nesta data. Ou seja, neste ano o
clima esta pior. Hoje, 70% do trigo de inverno dos EUA esta sob condicdo de seca.

Enquanto isso, na india a colheita é cheia. Segundo o governo local, o pais esta
preparado para atender a qualquer demanda extra de trigo de compradores do sul e
sudeste da Asia, e também de paises mais distantes, na Europa, Asia Ocidental e
Norte da Africa. A nova safra de trigo da india esta em andamento, com a produc&o
deste ano podendo chegar a um recorde de 111,3 milhdes de toneladas, tornando-se a
sexta temporada consecutiva em que 0 pais produz excedentes. Lembrando que a
india precisa de, pelo menos, 25 milhdes de toneladas de trigo por ano para executar
um programa de bem-estar alimentar. Por sua vez, os estoques de trigo, nos armazéens
do governo, totalizaram 19 milhdées de toneladas em 1° de abril, ficando acima da meta
de 7,46 milhdes de toneladas.

E na Europa Ocidental, mais precisamente na Franca, os produtores locais devem
reduzir o plantio de trigo. Para o trigo macio, que é o cereal mais semeado naquele
pais, o governo local estima uma area de 4,79 milhdes de hectares para este ano, com
um recuo de 3,9% sobre 2021 e 0,7% abaixo da média dos ultimos cinco anos.

J& no mercado brasileiro de trigo, os precos se mostram estaveis. O balcdo gaucho
fechou a semana em R$ 94,35/saco, enquanto no Parand o produto oscilou entre R$
92,00 e R$ 98,00/saco.

Os precos do cereal nacional continuam relativamente sustentados, porém, menores
em relacdo ao nivel alcancado quando do inicio da guerra Russia x Ucrania. O preco
indicado pelo comprador gira ao redor de R$ 1.800,00/tonelada (R$ 108,00/saco), tanto
posto nos moinhos gaudchos, quanto do Parana, que também busca, neste ano,
abastecimento no mercado gaucho. Entre os vendedores, o pregco FOB gira entre R$
1.850,00 e R$ 2.000,00/tonelada (R$ 111,00 e R$ 120,00/saco). J& para a safra nova
gaucha existem indicacbes de preco a R$ 1.750,00/tonelada (R$ 105,00/saco) posto
porto de Rio Grande. Como as duvidas climaticas sdo muitas, em relacdo ao que
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poderd ser a safra nova de trigo, os produtores gauchos pouco estdo vendendo
antecipadamente. (cf. De Baco Corretora) Lembrando que o0s pregos no Brasil
dependem muito dos precos praticados na Argentina, nosso principal fornecedor de
trigo e, por consequéncia, dependem do comportamento cambial em nosso pais.

Por outro lado, em Sao Paulo, o Estado espera fechar 2022 com uma safra recorde de
trigo, podendo a mesma atingir a 400.000 toneladas, segundo as quatro maiores
cooperativas paulistas. Lembrando que a safra de 2021, atingida pelas geadas, acabou
frustrada.

Enfim, segundo a Associacdo Nacional dos Exportadores de Cereais (Anec), o Brasil
podera exportar 112.152 toneladas de trigo em abril, lembrando que no mesmo més do
ano passado nao houve exportacdo de trigo brasileiro. Em marco de 2022, os
embarques do cereal somaram 508.164 toneladas. No acumulado de 2022, os
embarques ja atingem 2,242 milhdes de toneladas. (cf. Canal Rural)
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