V

Central Internacional de Analises Econdmicas
e de Estudos de Mercado Agropecuario

PPGDR - Programa de P6s-Graduagcao em Desenvolvimento Regional
FIDENE-UNIJUI

nalise semanal do mercado da soja,
do milho & do trigo

Comentarios referentes ao periodo entre 23/09/2022 a 29/09/2022

Prof. Dr. Argemiro Luis Brum?

1 Professor Titular do PPGDR da UNIJUI, doutor em Economia Internacional pela EHESS de Paris-Franga,
coordenador, pesquisador e analista de mercado da CEEMA (FIDENE/UNIJUI).

uranteENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON  CX. POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 1JUi - RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (USs$/bushel)
23/09/2022 14,25 439,90 67,00 8,80 6,76
26/09/2022 14,11 432,60 66,11 8,58 6,66
27/09/2022 14,08 426,10 65,66 8,71 6,67
28/09/2022 14,08 421,80 65,52 9,03 6,70
29/09/2022 14,10 409,10 67,48 8,96 6,69
Média 14,12 425,90 66,35 8,82 6,70

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro -

pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA

RS — Panambi 170,00

RS — Nao Me Toque 170,00

RS — Londrina 163,00

PR — Cascavel 164,00

MT — C.N.Parecis 157,00

MS — Maracaju 170,00

GO - Rio Verde 162,00

BA — L.E.Magalhaes 163,00

MILHO(*¥)

Porto de Santos 90,00 |CIF
Porto de Paranagua 90,00 |CIF
Porto de Rio Grande S/C

RS — Panambi 84,00

SC — Rio do Sul 85,00

PR — Cascavel 76,00

PR — Londrina 76,00

MT — C.N.Parecis 65,00

MS — Maracaju 73,00

SP — Itapetininga 79,00

SP — Campinas 85,00 |CIF
GO — Rio Verde 71,00

GO - Jatai 71,00

TRIGO (*¥)

RS — Panambi 91,00

RS — Nao Me Toque 91,00

PR — Londrina 91,00

PR — Cascavel 95,00

Periodo: 28/09/2022
S/C=Sem Cotacgdao.
(*) Valor de compra.

(**)Precos em reais/saco.
Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas

em

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul — 29/09/2022

milho soja trigo
Produto (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 84,00 171,27 91,15

Fonte: CEEMA, com base em informagdes da EMATER.

Precos de outros produtos no RS

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do Sul —
29/09/2022

Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 74,53
Feijao (saco 60 Kg) 238,18
Sorgo (saco 60 Kg) 63,00
Suino tipo carne
(Kg vivo) 5,42
Leite (litro) cota-consumo (valor
liquido) 3,40*
Boi gordo (Kg vivo)* 9,96

(*) compreende precos para pagamento em
10 e 20 dias

(**) Ref. Agosto/22 - média cf. Cepea/Esalq
ND= Nao Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
EMATER.
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MERCADO DA SOJA

As cotacles da soja, em Chicago, recuaram nesta semana. O bushel da oleaginosa,
para o primeiro més cotado, fechou a quinta-feira (29) em US$ 14,10, apés US$ 14,08
nos dois dias anteriores.Uma semana antes o fechamento havia sido de US$ 14,57.

O mercado esteve na expectativa do relatorio trimestral que o USDA vai divulgar no dia
30/09, o qual comentaremos em detalhes no boletim da préxima semana.

Dito isso, a colheita da soja, nos EUA, até o dia 25/09, atingia a 8% da area semeada,
contra 13% na média histdrica e 15% na mesma data do ano anterior. Das lavouras
ainda a colher, 55% estavam entre boas a excelentes, 30% regulares e 15% entre ruins
a muito ruins.

Por sua vez, na semana encerrada em 22 de setembro, os EUA embarcaram apenas
257.547 toneladas de soja, ficando bem abaixo das expectativas do mercado. Assim,
em todo o atual ano comercial, iniciado em 1° de setembro, o total ja embarcado chega
a 1,17 milh&o de toneladas, 18% a mais do que no mesmo periodo do ano passado.

Por outro lado, na China os precos do farelo de soja estdo em niveis recordes, diante
de uma crescente demanda dos criadores apds meses de importagdes fracas de soja.
Afinal, os precos do suino ja subiram cerca de 40% neste verdo chinés. Lembrando
gque os esmagadores de soja da China haviam reduzido as compras de soja, nos
ultimos meses, devido aos elevados precos globais e a baixa demanda da industria
pecuéaria. Com isso, as importacdes chinesas de soja, em agosto, cairam 25% em
relacdo a agosto do ano anterior, e 8,6% nos primeiros oito meses de 2022 sobre o
mesmo periodo de 2021. Agora, a preocupacao € que o mercado chinés esteja ficando
sem farelo pois, especialmente no nordeste da China, houve interrupcdo no
esmagamento de soja devido a escassez de graos. Os estoques de farelo de soja, na
China, cairam por 10 semanas consecutivas, para 493.000 toneladas, na semana
encerrada em 17 de setembro, volume bem abaixo da média de cinco anos que é de
845.000 toneladas (cf. Shanghai JC Intelligence Co Ltd). Hoje, os precos do farelo
estdo mais altos, para os criadores chineses, do que o pico atingido em margo
passado, quando a invasao russa da Ucrania agitou os mercados globais de gréos, e
também estéo cerca de 40% mais altos do que um ano atras, quando o racionamento
de energia forcou algumas fabricas a fechar.

Ja na Argentina, a projecado para a nova safra de soja é de 48 milhdes de toneladas,
além de 50 milhdes de toneladas de milho, segundo a Bolsa de Buenos Aires. A Bolsa
também indicou que a producéo de trigo do pais, neste ano, sera de 17,5 milhGes de
toneladas. Lembrando que a Argentina é o maior exportador mundial de 6leo e farelo
de soja e um importante fornecedor de milho e trigo para o mundo.

Enfim, projecbes para a safra de soja 2022/23, para a América do Sul, ddo conta de
uma colheita de 219,3 milhdes de toneladas, com aumento de 21% sobre a frustrada
safra passada. A area a ser semeada atingiria a 66,1 milhdes de hectares, com alta de
3% sobre o ano anterior. Em se confirmando tudo isso, sera um novo recorde historico
para a regido. A grande incégnita é se os efeitos negativos do La Nifia (seca, em
particular) continuardo ou nao para este proximo verdo regional. Para o Brasil, a
producédo projetada € de 151,8 milhdes de toneladas, sobre uma érea de 43 milhdes de
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hectares. Na Argentina, para uma area de 17 milh6es de hectares, a producédo
esperada é de 49,6 milhdes de toneladas, com um crescimento de 14% sobre a safra
anterior. No Paraguai, a area chegara a 3,8 milh6es de hectares, fato que pode resultar
em uma produgcdo de 10,9 milhdes de toneladas, sendo mais do que o dobro da
frustrada safra passada. J4 a Bolivia devera produzir 3,5 milhdes de toneladas, com
aumento de 3% sobre a safra deste ano, a partir de uma area semeada de 1,49 milhdo
de hectares. Enfim, o Uruguai devera semear 1,22 milhdo de hectares, com aumento
de 5% sobre a safra 2021/22, tendo um potencial de producdo ao redor de 3,43
milhdes de toneladas, ou seja, 4% acima do colhido na dltima safra. (cf. Datagro)

Enquanto isso, no Brasil, os pre¢cos da soja se estabilizaram, com leve viés de alta na
semana. A média gaucha, no balcédo, ficou em R$ 171,27/saco, enquanto as principais
pragas locais praticaram valores em torno de R$ 170,00. JA nas demais pracas
nacionais os pre¢os da soja oscilaram entre R$ 157,00 e R$ 170,00/saco.

Dito isso, o plantio da nova safra 2022/23 chegava a 2% da éarea total esperada, no dia
23/09, com o Parana atingindo a 9%, e o Mato Grosso e Mato Grosso do Sul com 2%
cada um. (cf. Safras & Mercado)

Por sua vez, a Anec informou que sua projecao de exportacdo de soja, em setembro, é
de 3,8 milhdes de toneladas, contra 4,2 milhdes projetadas na semana anterior. Ja a
exportacdo de farelo de soja ficaria em 2,01 milhdes de toneladas, contra 2,2 milhdes
estimadas na semana anterior.

MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho, em Chicago, recuaram um pouco nesta semana, antecipando o
relatério trimestral de estoques nos EUA, a ser anunciado em 30/09. O fechamento
desta quinta-feira (29) ficou em US$ 6,69/bushel, contra US$ 6,88 uma semana antes.

Dito isso, a colheita de milho, nos EUA, até o dia 25/09, atingia a 12% da area, contra
14% na média histérica. Por outro lado, 52% das lavouras a colher apresentavam
condicles entre boas a excelentes, outros 27% estavam regulares e 21% entre ruins a
muito ruins.

Ja pelo lado dos embarques de milho, na semana anterior 0s mesmos atingiram a
459.420 toneladas, também ficando abaixo das expectativas do mercado. Com tal
volume, o total embarcado no atual ano comercial 2022/23 (iniciado em 1° de
setembro) atinge a 1,61 milhdo de toneladas, ou seja, 21% acima do registrado ha um
ano.

Por outro lado, na Europa, os agricultores franceses colheram 26% de sua safra de
milho, até o dia 19/09, contra apenas 1% em igual momento do ano passado. (cf.
FranceAgriMer) Com o prejuizo causado pela seca, espera-se a mais baixa producao
desde 1990 naquele pais.

Enquanto isso, a Unido Europeia importou, para 2022/23, cerca de 6,6 milhdes de
toneladas do cereal, até o dia 25/09, sendo um volume 81% superior ao importado no
mesmo periodo do ano anterior. O aumento das compras externas de milho se deve a
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menor producao local, nos ultimos 15 anos, devido a seca. A Espanha foi o principal
importador de milho com 2,46 milhdes de toneladas, a frente da Holanda com 802.000
toneladas, Polénia com 637.000 toneladas, Portugal com 602.000 toneladas e Italia
com 424.000 toneladas. Dentre os principais fornecedores esta a Ucrania e o Brasil. No
caso brasileiro, a exportacdo de milho para a Unido Europeia aumentou mais de 80%
no acumulado do ano até agosto, apdés os embarques dobrarem no més passado,
conforme dados do governo brasileiro.

E aqui no Brasil, os precos do milho se mantiveram estaveis, com algum viés de alta,
apesar da pressao da colheita da safrinha, que ha pouco foi finalizada. A melhoria das
condicbes cambiais para exportacdo, com a desvalorizagdo do Real, ajuda a esse
movimento, mesmo com um indicativo de aumento em 20% nos estoques de
passagem do ano anterior para 2022/23. Nos portos, 0os prémios melhoraram, puxados
pelas tensbes provocadas pelo conflito entre Russia e Ucréania, o qual ganha novos
contornos nos ultimos dias.

Assim, a semana fechou com o balcdo gaiucho na média de R$ 84,00/saco, enquanto
as demais pracas nacionais praticaram valores entre R$ 65,00 e R$ 85,00/saco. Ja na
B3, o fechamento do dia 28/09, para referéncia, indicou o vencimento novembro/22 em
R$ 88,76/saco; o janeiro/23 em R$ 93,24; margo/23 em R$ 95,98; e maio/23 em R$
95,06/saco.

Neste momento a B3 estaria seguindo a logica do porto, onde os precos tém ficado
estaveis, ao redor de R$ 90,00/saco para embarques entre outubro e novembro, e R$
94,00 para dezembro e janeiro. (cf. Brandalizze Consulting) Em termos gerais, o
mercado do milho comeca a mirar com mais intensidade, além dos fatores externos, as
condi¢Bes climéaticas para a nova safra de verdo e os efeitos das eleicbes sobre o
cambio.

Em termos de plantio da safra de verdo 2022/23, segundo analista privado, até o dia
16/09, o Centro-Sul brasileiro havia semeado 18% de sua area esperada, ficando um
pouco acima dos 15% da média historica para esta época. O Parana ja estaria com
45% da area semeada naquela data, enquanto o Rio Grande do Sul atingia a 37%. (cf.
Datagro)

Na atualizacdo das informacdes paranaenses, pelo Deral, até o inicio da presente
semana o Parana havia concluido sua colheita da safrinha de milho e semeado 58% da
area prevista para a safra de verdo do cereal. O desenvolvimento das lavouras é
normal, porém, h& grande preocupacao quanto a incidéncia da cigarrinha nas lavouras
de milho.

No Rio Grande do Sul, o plantio da nova safra de milho de verdo chegava a 47% da
area esperada, até o dia 22/09, ficando exatamente dentro da média histérica para esta
data. J&4 em relacdo ao milho destinado a silagem, para a safra 2022/2023, no Rio
Grande do Sul, a &rea devera alcancar a 365.467 hectares, sendo que a produtividade
média estimada é de 37.857 quilos/ha. (cf. Emater)

Em termos de mercado externo, o Brasil exportou 5,1 milhGes de toneladas de milho
nos primeiros 16 dias Uteis de setembro, ultrapassando em 79% a totalidade exportada
em todo o més de setembro do ano passado. Espera-se um volume total, neste més de
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setembro, ao redor de 6,5 milhdes de toneladas exportadas. O preco obtido com a
tonelada exportada foi de US$ 283,10, com aumento de 51,1% sobre igual periodo do
ano passado.

Enfim, o Brasil também importou 322.943 toneladas de milho nos primeiros 16 dias
Uteis de setembro, o que significa 79,2% do total importado em todo o més de
setembro de 2021. O valor da tonelada importada caiu 10,6%, para ficar em US$
217,20.

MERCADO DO TRIGO

As cotagbes do trigo, em Chicago, recuaram durante a semana. Para o primeiro més
cotado, o bushel chegou a recuar para US$ 8,58. Posteriormente houve recuperacao
do mesmo, terminando a quinta-feira (29) em US$ 8,96, contra US$ 9,10 uma semana
antes.

As novas tensdes no Leste Europeu, com consequéncias cada vez mais nitidas na
oferta de energia na Europa Ocidental, além de uma recessdo mundial que se
desenha, acabam deixando o mercado do trigo, em particular, muito volatil.

Em paralelo, o plantio do trigo de inverno, nos EUA, até o dia 25/09, se estabelecia em
31% da area esperada, contra 30% na média histérica e 32% um ano antes, na mesma
data. Cerca de 9% desta area semeada estava com trigo emergido. Por sua vez, o trigo
de primavera apresentava 96% da &rea colhida, contra 97% na média historica.

Pelo lado do comércio exterior, os EUA embarcaram 520.464 toneladas de trigo,
volume que ficou dentro do esperado pelo mercado. Assim, 0os embarques do ano
comercial atual, iniciado em 1° de junho, j& chegam a 7,78 milhSes de toneladas,
ficando 4% abaixo do registrado no mesmo periodo do ano anterior.

Especificamente na Ucrania, pais assolado pela guerra, os produtores conseguiram,
até agora, plantar 622.000 hectares de trigo de inverno para a nova safra, ou seja,
apenas 16% da area prevista. A area local pode cair para 3,8 milhdes de hectares,
contra 4,6 milh6es, um ano antes, em funcdo da invasao da Russia. Alguns analistas
privados ucranianos falam em 3,4 milh6es de hectares, ou seja, ainda 10,5% a menos
do que as autoridades locais projetam. Lembrando que a Ucrania semeou mais de 6
milhdes de hectares de trigo de inverno, para a colheita de 2022, porém, uma grande
area foi ocupada pelas forcas russas desde a invasdo em fevereiro. E desta safra de
2022 foram colhidas 19 milhdes de toneladas de trigo, contra 32,2 milhGes na safra
anterior (antes da guerra). E a projecéo de colheita para 2023, diante da guerra e da
reducao de area, pode recuar para algo entre 16 e 18 milhdes de toneladas do cereal.

Ja na Unido Europeia, as exportacdes de trigo macio, no ano 2022/23, que se iniciou
em 1° de julho para efeitos deste produto, somaram 8,8 milhdes de toneladas até o dia
25/09, contra 8,75 milhdes realizados no mesmo periodo de 2021/22. A Franca
continua sendo o principal exportador de trigo da Unido, acumulando 3,36 milhdes de
toneladas no periodo, ou seja, 38,2% do total exportado pelo bloco no periodo. Na
sequéncia vem a Roménia, com 1,38 milhdo de toneladas, a Alemanha com 913.000
toneladas, a Bulgaria com 881.000 toneladas e a Polénia com 851.000 toneladas.
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E aqui no Brasil, os pregcos do trigo se estabilizaram, com viés de baixa. A média
gaucha no balcdo fechou a semana em R$ 91,15/saco, enquanto no Parana os pregos
giraram entre R$ 91,00 e R$ 95,00/saco.

Estes precos se mantém mesmo com a colheita ja acontecendo no Parana e diante de
novas estimativas de producdo gaucha e brasileira. Os mais otimistas chegam, agora,
a estimar uma colheita de 4,7 milhdes de toneladas no Rio Grande do Sul e 10,9
milh6es no Brasil. Esta revisdo para cima se da devido as seguintes consideracdes
feitas por analista privado: aumento nas expectativas para o Parana, Sdo Paulo, Goias
e Distrito Federal e para a Bahia, sendo que no Parana a colheita chegaria a 4,2
milhGes de toneladas, contra 3,9 milhdes projetados anteriormente. E no Rio Grande do
Sul, a projecéo é de 5,1 milhdes de toneladas, enquanto setores cooperativos apontam
4,7 mlhdes de toneladas. (cf. Safras & Mercado)

Em nossa opinido, por enquanto, mesmo com 0 clima, na maioria das regides
produtoras brasileiras, estar positivo, os nimeros indicados estariam superestimados,
especialmente para o Parana e o Rio Grande do Sul, os dois maiores produtores
nacionais de trigo. Além disso, o periodo de dependéncia climatica das lavouras
nacionais ainda nao terminou em muitas regides, especialmente no Estado gaucho.

Pelo sim ou pelo ndo, se os numeros mais otimistas se confirmarem, e nem sera
preciso tudo isso, ndo ha como os precos do trigo se manterem nos atuais niveis,
havendo forte potencial de baixa para o final do ano. Mesmo com Chicago se
mantendo nos atuais niveis e o cambio colaborando para as exportacoes.

Dito isso, a colheita de trigo no Parang, até o inicio da presente semana, chegava a
37% da area semeada, contra 36% na mesma época do ano passado. Quase metade
das lavouras paranaenses, a serem colhidas, estd em maturagéo, fase em que o tempo
mais seco é preferivel por questdo de qualidade. Outra preocupagcdo € com o aumento
de doencas fungicas devido ao clima mais tmido naquele Estado, o que pode elevar o
custo e afetar as produtividades. Neste momento, 76% das lavouras estariam em boas
condigdes, 22% regulares e 2% ruins. (cf. Deral)

Ja no Rio Grande do Sul, no dia 22/09 cerca de 1% das lavouras estavam na fase de
maturacdo, outros 24% em enchimento de graos, 45% em fase de floracdo e ainda
30% na fase de desenvolvimento vegetativo e germinagéo. (cf. Emater)

Enfim, a &rea plantada com trigo no Brasil teria sido de 3,2 milh8es de hectares, com
alta de 17,6% na comparacdao com 2021. A produtividade média deve crescer para
3.410 quilos/hectare, contra 2.839 quilos na parcialmente frustrada safra do ano
passado. (cf. Safras & Mercado)
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