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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (USs$/bushel)
28/04/2023 14,44 435,30 51,61 6,19 6,36
01/05/2023 14,54 435,30 51,55 6,03 6,39
02/05/2023 14,39 429,80 51,39 5,95 6,38
03/05/2023 14,48 427,80 52,37 6,26 6,45
04/05/2023 14,48 427,30 52,27 6,31 6,46

Média 14,47 431,10 51,84 6,15 6,41

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro - em
pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA Média semanal dos precos recebidos
. pelos produtores do Rio Grande do
RS — Panamb Sic Sul — 04/05/2023
RS — Nao Me Toque 124,00
RS — Londrina 125,00 Produto | (TP | sacomo k) | (sace o ka)
PR — Cascavel S/C
MT — C.N.Parecis 111,00 RS 62,25 126,25 68,04
MS — Maracaju 122,00 Fonte: CEEMA, com base em informacdes da EMATER.
GO - Rio Verde 112,00
BA — L.E.Magalhdes | 119,00 Precos de outros produtos no RS
MILHO(**) Média semanal dos precos recebidos
Porto de Santos 64,00 |CIF pelos produtores do Rio Grande do Sul —
Porto de Paranagua 69,00 |CIF 04/05/2023
Porto de Rio Grande S/IC
RS — N3o-Me-Toque | 58,00 Produto
SC — Rio do Sul 54,00
PR — Cascavel S/IC Arroz em casca
PR — Londrina 51,00 (saco 50 Kg) 86,58
MT — C.N.Parecis 54,00
MS — Maracaju 46,00 Feijao (saco 60 Kg) 273,56
SP — Itapetininga 62,00
SP — Campinas 64,00 |CIF Sorgo (saco 60 Kg) 48,00
GO - Rio Verde 56,00 Suino tipo carne
GO - Jatai 56,00 (Kg vivo) 5,88
TRIGO (*%) Leite (litro) cota-consumo (valor
RS — Panambi S/IC liquido) 2 72%*
RS — Nao Me Toque 68,00
PR — Londrina Sy Boi gordo (Kg vivo)* 9,48
PR — Cascavel SIC (*) compreende precos para pagamento em
Periodo: 03/05/2023 10 e 20 dias
S/C=Sem Cotacao. (**) Referéncia Mar¢o/23, cf. Cepea/Esalq
(*) Valor de compra. ND= N&o Disponivel
(**)Precos em reais/saco. Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas EMATER.
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MERCADO DA SOJA

As cotacles da soja, em Chicago, ensaiaram uma recuperacao nesta primeira semana
de maio, porém, o movimento foi timido. Com isso, o fechamento desta quinta-feira (04)
ficou em US$ 14,48/bushel, contra US$ 14,26 uma semana antes. Lembrando que a
média de abril fechou em US$ 14,88/bushel, praticamente igual a média de marco. Em
abril de 2022 a média havia fechado em US$ 16,82/bushel. Ou seja, neste momento o
mercado trabalha com cerca de dois dolares a menos por bushel, em relagcdo ao
mesmo periodo do ano passado. E nos proximos meses (até setembro), caso ndo haja
problemas climaticos que venham a prejudicar a nova safra de soja dos EUA, Chicago
indica um recuo de mais dois dolares, com o bushel vindo ao redor de US$ 12,80,
sendo menos.

Por enquanto, o mercado estd pressionado pela forte oferta no Brasil, apesar da
guebra de safra no Rio Grande do Sul, e pela expectativa de uma producao importante
nos EUA. Ao mesmo tempo, a China vem comprando de forma menos intensa,
buscando substituir o farelo de soja nas suas ra¢des animais. Por outro lado, na area
financeira, o Banco Central dos EUA, nesta semana, voltou a aumentar o juro basico,
tornando ainda mais atrativos os titulos estadunidenses. Isso leva muitos operadores a
venderem contratos de commodities e buscarem investir nos titulos publicos.
Efetivamente, o Fed (Federal Reserve) anunciou o aumento de 0,25 ponto percentual
nas taxas de juros do pais. O intervalo aumentou de 4,75% a 5% para 5% a 5,25% ao
ano.

Além dos gréos, o petroleo registrou recuo importante, perdendo cerca de 3% de seu
valor durante a semana, estando o tipo Brent, em 04/05, a US$ 72,44/barril contra US$
85,36 um més atrés.

Afora isso, daqui em diante o mercado estara atento ao clima nos EUA, pois a nova
safra de soja estd sendo semeada. E, neste contexto, existe mais pressao baixista,
pois o plantio avanca muito bem, tendo chegado a 19% da area no dia 30/04, contra a
média histérica, para a data, que é de 11%.

Vale destacar que no préximo dia 12/05 teremos o relatorio de oferta e demanda do
USDA, o qual serd o primeiro a avancar projecfes sobre os volumes a serem colhidos
para a nova safra 2023/24.

Dito isso, os embarques de soja, pelos EUA, chegaram a 401.976 toneladas, na
semana encerrada em 27/04, ficando dentro das projecdes do mercado. Com esse
volume, o total embarcado, até o momento, no atual ano comercial, soma 47,4 milhdes
de toneladas, estando praticamente idéntico ao volume registrado em igual periodo do
ano anterior.

E aqui no Brasil os precos voltaram a recuar, pois as condicfes cambiais e de prémios
nos portos permanecem baixistas, porém, o ritmo de queda foi bem menor. Talvez o
mercado local esteja chegando, pelo momento, ao fundo do poco dos precos,
buscando uma estabilizacdo de curto prazo. Pelo sim ou pelo ndo, o fato € que os
precos recuaram muito nas Ultimas semanas. Tanto € verdade que os Indicadores da
soja ESALQ/BM&FBovespa — Paranagua (PR) e CEPEA/ESALQ — Parana registram os
menores patamares nominais desde agosto de 2020. “As médias mensais de abril, em
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termos reais (deflacionamento pelo IGP-DI, de mar/23), por sua vez, sdo as mais
baixas desde marcgo/20, sinal de que os atuais pre¢cos de comercializagdo séo similares
a um poder aquisitivo verificado ha trés anos. Assim, o impacto desse contexto sobre a
rentabilidade dos sojicultores serd expressivo, sobretudo no caso dos gauchos, que
sofreram nova frustracdo de safra, e sobre aqueles que néo fizeram vendas
antecipadas, optando pela negociacdo em periodo de colheita quando, sazonalmente,
as cotacles sao pressionadas.”. (cf. Cepea/Esalq)

Assim, a média gaucha fechou a primeira semana de maio em R$ 126,25/saco,
enquanto as principais pracas locais negociaram a soja a R$ 124,00/saco. No restante
do pais, as principais pragas trabalharam com pregos entre R$ 111,00 e R$
125,00/saco. Sim, ja ha regides no Centro-Oeste se aproximando dos R$ 100,00/saco.

Com a colheita brasileira chegando a 95% da area total, as exportacdes de soja por
parte do Brasil deverdo somar 12 milhdes de toneladas em maio, apos 14,3 milhées em
abril. (cf. Cargonave) O numero de abril, se confirmado, terd sido 25% superior ao
exportado em abril de 2022. Segundo a Secex, com o volume de abril, o Brasil
exportou, no primeiro quadrimestre do corrente ano, o total de 33,5 milhfes de
toneladas da oleaginosa, ou seja, 3,4% acima do registrado no mesmo periodo do ano
anterior. A expectativa € que o Brasil alcance exportacdes de 96 milhdes de toneladas
de soja, em 2023, contra 78,7 milhdes no ano anterior, quando a safra nacional foi
parcialmente frustrada. (cf. Stone X)

MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho, por sua vez, se recuperaram um pouco em Chicago. O
fechamento desta quinta-feira (04) ficou em US$ 6,46/bushel, contra US$ 6,27 uma
semana antes. A média de abril ficou em US$ 6,54/bushel, representando um aumento
de 2,7% sobre a média de marco. Para comparacao, em abril de 2022 a média havia
sido de US$ 7,86/bushel.

Mesmo com a nova tensdo armada, entre RUssia e Ucrania, nesta semana, o mercado
pouco reagiu. Na verdade, havera reacdo de altas importantes em Chicago caso tais
tensdes voltem a fechar o corredor de exportacdo de gréos ucranianos no Mar Negro,
negociado com a Russia tempos atras.

Por outro lado, o plantio do cereal nos EUA, até o dia 30/04, havia alcancado 26% da
area esperada, ficando igual a média histérica. 6% da area semeada registrava milho
emergido, contra 5% na média historica.

Quanto aos embarques de milho, por parte dos EUA, na semana encerrada em 27/04,
0s mesmos atingiram a 1,5 milhdo de toneladas, ficando acima das expectativas do
mercado. Mesmo assim, o total embarcado no corrente ano comercial, até 0 momento,
esta 35% abaixo do registrado em igual periodo do ano anterior, ficando em 23,9
milhdes de toneladas.

E no Brasil os precos permaneceram com viés de baixa, sendo que a média gaucha
fechou a semana em R$ 62,25/saco, enquanto nas principais pracas gauchas o preco
praticado ficou em R$ 58,00. J& no Brasil, os precos do milho oscilaram entre R$ 46,00
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e R$ 62,00/saco. Sim, no Centro-Oeste jA ha regibes se aproximando dos R$
40,00/saco de milho. Na B3, os precos igualmente estiveram em baixa, com os
principais contratos girando entre R$ 63,12 e R$ 67,40 na virada de abril para maio.
Somente em abril, o contrato maio perdeu 18,02% de seu valor, julho perdeu 19,9%,
setembro 17,5%, e novembro 16,9%.

No caso do milho, o mercado acredita que o fundo do poco ainda néo esteja alcancado,
devendo ocorrer novos recuos de preco nas proximas semanas, especialmente se a
safrinha confirmar uma colheita entre 95 e 100 milhdes de toneladas (recorde
historico).

Por enquanto, os atuais precos do milho voltam aos patamares registrados em 2020.
Um cenério gerado, dentre outras coisas, pelo aumento da oferta interna, diante de
uma demanda mais lenta. Os compradores continuam esperando novas baixas de
precos, a partir da tendéncia de colheita da safrinha. A Conab, por exemplo, projeta
uma safrinha de 95,3 milhdes de toneladas, ou seja, 11% acima do colhido em 2022.
(cf. Cepea)

Em tal contexto, a producédo total de milho no Brasil, para 2022/23, pode atingir o
recorde de 131,6 milhdes de toneladas. Para a safrinha, consultorias privadas esperam
um volume de 100,8 milhdes de toneladas. Assim, espera-se exportacdes totais ao
redor de 48 milhdes de toneladas de milho, ou seja, um novo recorde. (cf. Stone X)

Justamente em termos de exportacdes de milho, em abril o Brasil registrou 470.805
toneladas embarcadas, ficando com 68,2% do total embarcado em abril do ano
passado. Por sua vez, em relagdo a marco, o volume de abiril ficou 64,7% menor, o que
significa perda de ritmo nas vendas externas do cereal. Mas espera-se que, a partir de
julho, as exportacbes ganhem forca e cheguemos ao recorde de 48 milhdes de
toneladas. Enfim, o preco médio da tonelada embarcada recuou 7%, em relacao a abiril
de 2022, ficando em US$ 312,15. (cf. Secex)

MERCADO DO TRIGO

As cotagdes do trigo, em Chicago, apos baterem em US$ 5,95/bushel no dia 02/05, se
recuperaram, fechando a quinta-feira (04) em US$ 6,31, contra US$ 6,14 uma semana
antes. A média de abril ficou em US$ 6,66/bushel, representando um recuo de 3%
sobre a média de marco. Para comparacdo, a média de abril do ano passado havia
sido de US$ 10,66/bushel. Ou seja, em 12 meses a cotacdo do trigo, em Chicago,
perdeu exatos quatro dolares por bushel, na média mensal. Lembrando que a cotacao
do dia 02/05 foi a mais baixa desde meados de dezembro de 2020.

Dito isso, nos EUA o trigo de primavera registrava um plantio de 12% da é&rea
esperada, no dia 30/04, contra 22% na média histérica. J& o trigo de inverno manteve
28% das lavouras em condi¢cOes entre boas a excelentes, 30% regulares e 42% entre
ruins a muito ruins.

Por outro lado, os EUA embarcaram 358.273 toneladas de trigo na semana encerrada
em 27/04, ficando dentro das expectativas do mercado. No acumulado do ano
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comercial, o total chegou a 18,2 milhdes de toneladas, ficando 3% abaixo do registrado
em igual periodo do ano anterior.

Ainda a nivel internacional, tem-se que as exportacdes da Ucrania podem recuar para
26 milhdes de toneladas de grdos em geral. Isso ficard mais claro com o relatério de
oferta e demanda do USDA, previsto para o dia 12/05. O pais, as voltas com a guerra
provocada pela Russia, espera colher 17 milhdes de toneladas de trigo em 2023/24,
sendo que 9 milhdes de toneladas deste volume poderéo ser exportadas. Lembrando
gue, apos um bloqueio de guase seis meses, causado pela invasdo da RuUssia, trés
portos ucranianos do Mar Negro foram liberados no final de julho de 2022, gracas a um
acordo entre os dois paises, intermediado pela ONU e a Turquia. Assim, as
exportacbes de grédos da Ucrania dependem da continuidade da operacdo deste
corredor, que pode terminar em 18 de maio, uma vez que as partes ainda nao
concordaram com sua operacao por um periodo mais longo. A Ucréania realiza quase
60% de seus embarques atuais de gréos através dos portos maritimos do Mar Negro,
com os volumes restantes passando por pequenos portos fluviais no rio Danubio e por
ferrovia através de sua fronteira ocidental.

E no Brasil, os pre¢os do trigo parecem encontrar uma estabilizacdo, embora o viés de
baixa continue presente. A média gaucha fechou a semana em R$ 68,94/saco,
enquanto as principais pragas do Estado negociavam o produto a R$ 68,00. No Paran&
0 saco de trigo ficou em R$ 70,00 na regido de Londrina. Dados do Cepea apontam
gue as médias mensais do Rio Grande do Sul, de Santa Catarina e do Parana foram as
menores desde 2020, em termos reais. Em S&o Paulo, a média, de R$
1.709,66/tonelada, foi a mais baixa desde julho de 2021.

Dito isso, mesmo diante da forte baixa no prego do cereal, grande parte dos produtores
rurais vao plantar trigo neste ano, especialmente no Parana. Neste Estado, o aumento
de area deve ser de 13% em relagdo a safra passada. Ja no Rio Grande do Sul, no
minimo a area devera ser a mesma registrada em 2022. Muitos produtores gauchos
deverdo semear trigo muito mais para poderem acessar o financiamento, gerando um
félego financeiro diante da nova quebra na safra de verdo, do que propriamente
esperando lucrar no mercado do cereal a partir da colheita. Hoje, o valor do trigo esta
muito proximo ao custo de producédo, em particular no Parana. Assim, se 0 preco nao
melhorar nas proximas semanas, o que parece dificil, ndo se descarta uma reversao
nessa tendéncia de aumento de area semeada.

Ja em relacdo ao mercado externo, a programacdo de navios da conta de que, em
abril, o Brasil importou 305.470 toneladas de trigo, contra 467.909 toneladas no mesmo
més do ano passado e 387.932 toneladas importadas em mar¢o do corrente ano. No
acumulado do atual ano comercial (agosto/22 a maio/23) estima-se uma importacéao de
3,48 milhdes de toneladas do cereal, segundo a iniciativa privada (cf. Safras &
Mercado), enquanto o 6rgao publico Secex avanca o volume de 3,91 milhdes para o
periodo.

Enfim, no dia 02/05 o governo federal publicou a atualizagdo dos precos minimos,
calculados pela Conab. Os novos valores tém vigéncia até 2024 e servirdo como
referéncia nas operacdes ligadas a Politica de Garantia de Precos Minimos (PGPM),
gue visa garantir uma remunera¢cdo minima aos produtores rurais, e também as acoes
ligadas a outras politicas agricolas, incluindo uma referéncia para o crédito rural. Sem
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entrar nos detalhes dos célculos, o fato € que o trigo da Classe Pé&o Tipo 1 PH 78 ficou
com o preco minimo de R$ 87,77/saco de 60 quilos para a Regido Sul; R$ 90,45/saco
para a Regido Sudeste; e R$ 94,96/saco para a Regido Centro-Oeste e Bahia.

Para informacdo complementar, os precos minimos séo fixados pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), de acordo com a proposta enviada pela Conab para o
Ministério do Desenvolvimento Agrario e Agricultura Familiar (MDA). A Companhia é
responsavel por elaborar as propostas referentes aos produtos da pauta da PGPM e da
Politica de Garantia de Pregcos Minimos para os Produtos da Sociobiodiversidade
(PGPM-Bio). Conforme artigo 5° do Decreto-lei n.° 79/1966, as propostas de precos
minimos devem considerar os diversos fatores que influem nas cota¢gfes dos mercados
interno e externo, e os custos de producéao.
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