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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (USs$/bushel)
22/11/2024 9,83 289,20 41,77 5,44 4,25
25/11/2024 9,85 293,70 41,21 5,35 4,24
26/11/2024 9,83 288,10 42,59 5,39 4,20
27/11/2024 9,88 290,50 40,75 5,37 4,15
28/11/2024 FERIADO FERIADO FERIADO FERIADO FERIADO

Média 9,85 290,38 41,58 5,39 4,21

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo

Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro -

pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA

RS — Nonoai 128,00

RS — Nao Me Toque 126,00

RS — Londrina 128,00

PR — M.C.Rondon 128,00

MT — C.N.Parecis 146,00

MS — Maracaju 135,00

GO - Rio Verde 128,00

BA — L.E.Magalhaes 121,50

MILHO(*¥)

Porto de Santos 72,00 |CIF
Porto de Paranagua 70,00 |CIF
Porto de Rio Grande SC

RS — Nao-Me-Toque 67,00

SC — Rio do Sul 68,00

PR — M.C.Rondon 60,00

PR — Londrina 60,00

MT — C.N.Parecis 56,00

MS — Maracaju 62,00

SP — Itapetininga 69,00

SP — Campinas 73,00 |CIF
GO — Rio Verde 64,00

GO - Jatai 64,00

TRIGO (*¥)

RS — Nonoai 67,00

RS — Nao Me Toque 66,00

PR — Londrina 75,00

PR — M.C.Rondon 76,00

Periodo: 27/11/2024
SC=Sem Cotacdao.
(*) Valor de compra.

(**)Precos em reais/saco.
Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas

em

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores
Sul — 28/11/2024

do Rio Grande do

milho soja trigo
Rlediie (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 68,17 127,50 66,56

Fonte: CEEMA, com base em informa¢des da Emater.

Precos de outros produtos no RS

Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do

Rio Grande do Sul -

28/11/2024
Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 108,25
Feijdo (saco 60 KQ) 298,57
Sorgo (saco 60 Kg) ND***
Suino tipo carne
(Kg vivo) 5,97
Leite (litro) cota-consumo (valor
liquido) 2,72 **
Boi gordo (Kg vivo)* 9,89

(*) compreende precos para pagamento em

10 e 20 dias

(**) Referéncia Setembro/24, cf. Cepea/Esalq
(***) Cf. Noticias Agricolas

ND= Nao Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informacdes da

Emater.
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MERCADO DA SOJA

Nesta semana mais curta em Chicago, devido ao feriado de Acdo de Gracas nesta
quinta-feira (28) nos EUA, as cotagdes da soja subiram levemente. O bushel da
oleaginosa fechou a quarta-feira (27) em US$ 9,88 contra US$ 9,77 uma semana
antes.

Na pratica, o mercado esta bastante estavel para o grdo, porém, muito volatil para o
Oleo de soja. O farelo, em franco recuo nos ultimos dois meses, mantém o viés de
baixa. Ja o 6leo, depois de atingir a 46,30 centavos de doélar por libra-peso no primeiro
dia de novembro, fechou o dia 27/11 em 40,75 centavos, sendo esta a mais baixa
cotacdo do subproduto desde meados de setembro. Enquanto isso, o farelo, apds
perder o patamar dos US$ 300,00/tonelada curta no dia 31/10, ndo mais o recuperou,
oscilando entre US$ 280,00 e US$ 290,00 em Chicago durante todo o més de
novembro.

Neste momento, o0 mercado olha com atengdo o desenvolvimento do plantio da nova
safra sul-americana e o clima em torno da mesma. Além disso, pesa a questdo dos
juros futuros nos EUA, especialmente a partir da posse de Trump na presidéncia do
pais em janeiro.

Por outro lado, a Unido Europeia indica que importou, no ano comercial de 2024/25,
iniciado em julho para os europeus, um total de 4,95 milhdes de toneladas de soja até o
dia 24/11. Isso representa um aumento de 7% sobre o0 mesmo periodo do ano anterior.
A soja brasileira ficou com quase 50% deste volume importado pela Unido Europeia,
atingindo 2,46 milhdes de toneladas, ou seja, 37,6% acima do mesmo periodo do ano
anterior. J4 as importacdes de farelo de soja, pelo bloco europeu, aumentaram 25% em
relacdo ao ano anterior, atingindo 7,64 milhdes de toneladas. O Brasil respondeu por
guase 50%, seguido pela Argentina, com 38,9% do total deste subproduto da soja
importado pelos europeus. Destaque ainda para o fato de que a Unido Europeia
importou 2,4 milhées de toneladas de canola no periodo, com aumento de 8% sobre o
ano comercial anterior. Enfim, as importacbes de Oleo de palma diminuiram 18%,
ficando em 1,26 milhdo de toneladas (cf. Comissao Europeia).

E no Brasil, mesmo com um cambio batendo o recorde de desvalorizagdo, ao atingir R$
5,91 por délar em alguns momentos da semana, 0S precos pouco se alteraram. A
média gaucha fechou a semana em R$ 127,50/saco, sendo que as principais pracas
locais ficaram entre R$ 126,00 e R$ 128,00/saco. No restante do pais 0os precos
oscilaram entre R$ 121,50 e R$ 146,00/saco.

Dito isso, o plantio da nova safra teria atingido a 83% da area no inicio da presente
semana, contra 86,9% na média historica (cf. Patria Agronegécios).

Destaque para o Paranad que aponta uma queda na qualidade das lavouras nesta
semana, segundo o Deral local. Com isso, 92% das mesmas s&o consideradas boas,
contra 99% uma semana antes. Comeca a haver falta de chuvas em algumas regifes
paranaenses, ligando o sinal de alerta entre os produtores locais. Por enquanto, o
Parand espera colher 22,4 milhdes de toneladas nesta nova safra. No Rio Grande do
Sul e Santa Catarina igualmente ha preocupacdes com a falta de chuvas em
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determinadas regifes. Estes dois estados esperam colher 20,3 e 3,1 milhdes de
toneladas respectivamente.

MERCADO DO MILHO

As cotacdes do milho, em Chicago, neste final de novembro, recuaram. Com o feriado
nacional estadunidense nesta quinta-feira (28), tomamos como referéncia o
fechamento do dia 27/11, o qual ficou, para o primeiro més cotado, em US$
4,15/bushel, contra US$ 4,26 uma semana antes. Lembrando que o melhor momento
do més foi no dia 08/11 quando o bushel alcancou US$ 4,31.

No Brasil, os precos estabilizaram. As altas foram interrompidas ja na semana anterior,
diante de uma redugédo na demanda local e a entrada de triguilho no mercado. Assim,
0S precos no pais estabilizaram entre R$ 55,00 e R$ 71,00/saco, sendo que a média
semanal gaucha ficou em R$ 68,17/saco. Mesmo assim, em relagdo ao ano passado,
nesta mesma época, tais precos estao entre 20% a 57% mais elevados, conforme a
regido do pais. Ha casos ainda melhores, como no Mato Grosso, onde o milho
disponivel alcanca valores de R$ 57,17/saco, ou seja, 62% acima do registrado no
mesmo periodo do ano passado (cf. Imea). A entrada do triguilho (trigo de qualidade
racdo), apés uma safra nacional parcialmente frustrada deste cereal, pressiona para
baixo os precos do milho.

Enquanto isso, o plantio da safra de verdo de milho atingia a 59% da area esperada no
pais, segundo a Conab, havendo problemas climaticos (falta de chuva suficiente) em
muitas regides do Rio Grande do Sul. Os estados mais adiantados na semeadura de
verao sao Parana (99%), Santa Catarina (98%), Sao Paulo (90%), Rio Grande do Sul
(85%), Minas Gerais (65,8%), Goias (41%), Bahia (25%) e Piaui (2%).

E importante destacar que, repetindo anos passados, ha forte diferenca entre as
estatisticas oficiais (Conab) e as privadas sobre o caminhar do plantio. Tanto é verdade
gue, para determinado analista privado, o plantio do milho verdo, no Centro-Sul
brasileiro, teria chegado a 93% no final da semana anterior (cf. AgRural). Uma
explicacdo pode estar no fato de que a Conab considera também o plantio do
Norte/Nordeste, enquanto a iniciativa privada destaca apenas o Centro-Sul nacional.

Pelo levantamento da Conab, as lavouras de verdo ja semeadas apresentavam 12,3%
das areas em fase de emergéncia, 66,1% avancaram para desenvolvimento vegetativo,
18,2% estavam em floracéo e 3,4% ja chegaram ao enchimento de graos.

Enfim, segundo a Secex, nos primeiros 14 dias Uteis de novembro o Brasil exportou
3,46 milhdes de toneladas de milho, o que representa uma média diaria 33,2% abaixo
da média de todo 0 més de novembro do ano passado. Nesse ritmo, o pais deve fechar
o0 ano com 38 milhdes de toneladas de milho exportadas, contra mais de 50 milhées no
ano anterior. O preco médio pago pela tonelada do milho brasileiro recuou 7,2%, em
relacdo a novembro de 2023, ficando em US$ 210,30.
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MERCADO DO TRIGO

O primeiro més cotado, em Chicago, fechou em baixa para o trigo nesta semana. Na
véspera do feriado do dia 28/11, o bushel do cereal registrou US$ 5,37, contra US$
5,48 uma semana antes.

Enquanto isso, o plantio de trigo de inverno, nos EUA, chegou a 97% da area no dia
24/11, contra 98% na média histérica. Naquela data, 89% do trigo semeado estava
germinado, enquanto 55% das lavouras estavam em boas a excelentes condic¢fes,
outras 33% estavam regulares e 12% se encontravam entre ruins a muito ruins.

E na Rdssia, foi reduzida a estimativa de exportacdo de trigo para 44,1 milhdes de
toneladas, contra 45,9 milhGes anteriormente indicado (cf. Sovecon/Forbes).

Ja4 no Canada a producdo devera ser recorde, podendo atingir a 34,3 milhdes de
toneladas de produto de alta qualidade. Com isso, suas exportacdes poderdo chegar a
25,4 milhdes de toneladas de trigo (cf. Comisséo Canadense de Gréaos).

Por sua vez, na Ucrania, pais em guerra com a RuUssia, a colheita de trigo podera
chegar a 25 milhdées de toneladas no proximo ano, contra 22 milhdes esperadas para
2024. A area semeada seria de 5 milhdes de hectares do cereal. O trigo de inverno
geralmente é responsavel por 95% da producéao total de trigo ucraniano a cada ano (cf.
Reuters).

E no Brasil, os precos se mantém estaveis, com leve viés de baixa nesta finalizacao de
colheita. A média gaucha fechou a semana em R$ 66,56/saco, com as principais
pracas negociando entre R$ 66,00 e R$ 67,00. Ja no Paran& os precgos oscilaram entre
R$ 75,00 e R$ 76,00/saco. Em Santa Catarina o valor girou ao redor de R$ 75,00.

De fato, com a colheita praticamente finalizada, resta agora esperar 0s numeros
definitivos que o Brasil alcancou com a producdo do cereal. Houve quebras
importantes, especialmente no Parana, onde as mesmas teriam atingido a 36% em
relacdo ao esperado. Sem considerar a qualidade, que igualmente foi atingida, nesta
safra a producdo gaucha, segundo a Conab, devera ser 76% maior que a do Parana,
ao contrario do verificado em 2023, quando a colheita no Rio Grande do Sul ficou 20%
abaixo da paranaense. No total o Brasil deve ficar com uma producéo ao redor de 7,5
milhdes de toneladas, embora a Conab indique 8,1 milhdes (volume idéntico ao do ano
passado). Nestas condi¢cdes, o pais devera importar, pelo menos, 6 milhdes de
toneladas de trigo neste novo ano. Este trigo importado vira principalmente da
Argentina, que espera colher entre 18 a 19 milhdes de toneladas e exportar ao redor de
13 milh&es. O problema é que, com o cambio na faixa dos R$ 5,80 a R$ 5,90 por ddlar,
as compras externas ficam mais caras, pressionando os precos dos derivados de trigo
e a inflagdo em geral. Por outro lado, como também h& muito trigo de baixa qualidade
colhido, este produto vai para racdo animal, competindo com o milho e segurando os
precos deste cereal aos produtores. Outro tanto é exportado para paises menos
exigentes em termos de qualidade. Neste caso, o pais devera exportar ao redor de 2,5
milhGes de toneladas neste novo ano.

Vale destacar ainda que os precos médios do trigo, no mercado de lotes do Rio Grande
do Sul, estdo entre R$ 1.250,00 e R$ 1.300,00/tonelada, atraindo compradores de
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outros estados. No Parand, por exemplo, os valores do cereal, no mercado de lotes,
estdo acima de R$ 1.400,00/tonelada; no interior de S&o Paulo estdo na casa dos R$
1.500,00, e na regido metropolitana de S&o Paulo em R$ 1.650,00/tonelada (cf.
Cepea).

Enfim, diante de precos de mercado menores do que O preco minimo previamente
definido, o governo passou a comprar novamente trigo pafa estoques reguladores no
Rio Grande do Sul. Houve andncio de compra, pela Conab, de 200.000 toneladas do
cereal gaucho nestas condigdes. Cada produtor pode vender o equivalente a 1.800
sacos de trigo neste processo. O preco minimo do trigo qualidade péao tipo 1 estd em
R$ 78,51/saco para toda a Regido Sul do pais, enquanto o tipo 2 estd em R$
67,26/saco.
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