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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (USs$/bushel)
14/02/2025 10,36 295,90 46,07 6,00 4,96
17/02/2025| FERIADO FERIADO FERIADO FERIADO FERIADO
18/02/2025 10,38 293,80 47,30 6,04 5,02
19/02/2025 10,31 294,70 46,30 5,92 4,97
20/02/2025 10,45 296,00 47,26 5,85 4,98

Média 10,38 295,10 46,73 5,95 4,98

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro -

pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA

RS — Nonoai 125,00

RS — Nao Me Toque 124,00

RS — Londrina SC

PR — M.C.Rondon SC

MT — C.N.Parecis 101,00

MS — Maracaju 118,00

GO - Rio Verde 114,00

BA — L.E.Magalhaes 113,00

MILHO(*¥)

Porto de Santos 73,00 |CIF
Porto de Paranagua SC CIF
Porto de Rio Grande SC

RS — Nao-Me-Toque 66,00

SC — Rio do Sul 70,00

PR — M.C.Rondon SC

PR — Londrina SC

MT — C.N.Parecis 64,00

MS — Maracaju 70,00

SP — Itapetininga 80,00

SP — Campinas 83,00 |CIF
GO — Rio Verde 66,00

GO - Jatai 66,00

TRIGO (*¥)

RS — Nonoai 68,00

RS — Nao Me Toque 69,00

PR — Londrina SC

PR — M.C.Rondon SC

Periodo: 19/02/2025
SC=Sem Cotacdao.
(*) Valor de compra.

(**)Precos em reais/saco.
Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

em

Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores
Sul — 20/02/2025

do Rio Grande do

milho soja trigo
Rlediie (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 67,64 125,13 67,82

Fonte: CEEMA, com base em informa¢des da Emater.

Precos de outros produtos no RS

Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do

Rio Grande do Sul -

20/02/2025
Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 96,93
Feijdo (saco 60 KQ) 228,89
Sorgo (saco 60 Kg) 58,00%**
Suino tipo carne
(Kg vivo) 6,45
Leite (litro) cota-consumo (valor
liquido) 2,53**
Boi gordo (Kg vivo)* 10,85

(*) compreende precos para pagamento em

10 e 20 dias

(**) Referéncia Dezembro/24, cf. Cepea/Esalq
(***) Cf. Noticias Agricolas

ND= Nao Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informacdes da

Emater.

uranteENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON

CX.

BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 1JUl — RS - BRASIL

FONE: (55) 0**55 3332-0487

FAX: (55) 0**55 3332-0481

POSTAL: 560

E-MAIL: ceema@unijui.edu.br




MERCADO DA SOJA

O primeiro més cotado em Chicago, para a soja, registrou uma melhora nesta semana.
O fechamento desta quinta-feira (20) ficou em US$ 10,45/bushel, contra US$ 10,30 na
semana anterior.

Durante a semana, a Associacdo Nacional dos Processadores de Oleaginosas dos
EUA informou que foram esmagadas 5,45 milhdes de toneladas de soja em janeiro,
volume abaixo das expectativas do mercado que era de 5,57 milhdes. Em relagéo a
janeiro de 2024, o aumento foi de 7,9%. Em dezembro, o0 esmagamento havia sido de
5,62 milhGes de toneladas. Ja os estoques de 6leo de soja naquele pais ficaram, no
ultimo més, 15,4% mais baixos do que o registrado um ano antes. Mesmo assim, 0s
estogues marcam seu maior volume em seis meses, mas 0 menor para janeiro em 10
anos.

Por sua vez, na Argentina, as primeiras informac¢des vindas de um Crop Tour que la
vem sendo realizado, apontam que, assim como no sul do Brasil, existe muita
variabilidade na qualidade das lavouras de soja. Em algumas regides o quadro €&
razoavel e em outras 0 mesmo é critico.

Ja no Brasil, com o cambio se mantendo ao redor de R$ 5,70 por ddlar, e 0os prémios
sem grandes mudancas em relacdo a semana anterior, 0s precos se estabilizaram,
porém, o viés é de baixa conforme a colheita vai avancando. Com isso, se a média
gaucha fechou a semana em R$ 125,13/saco, as principais pracas locais trabalharam
com valores entre R$ 124,00 e R$ 125,00/saco. Nas demais regides brasileiras os
valores giraram entre R$ 101,00 e R$ 118,00/saco.

Segundo a Péatria AgroNegaocios, até o inicio da presente semana a colheita no Brasil
chegava a 27,2% da area total esperada, contra 30,7% na mesma época do ano
passado e 28,5% na média histérica para a data. Nas regides centro e norte do pais a
colheita avancou melhor, apesar das chuvas, e no sul do pais, as chuvas do dia 17/02
nao recuperam o que ja foi perdido, porém, estanca as perdas. O problema é que nova
onda de calor se iniciou, sem previsdes de chuva significativa, pelo menos até meados
da proxima semana.

Mesmo com estas quebras (no Rio Grande do Sul ja ha estimativas — Agroconsult - se
aproximando de nossos numeros indicados no comentario passado, apontando um
total a ser colhido de 16 milhGes de toneladas apenas). Para o Brasil, o recorde deve
se estabelecer mesmo assim, mas ha disparidades, com as indica¢gfes de volume final
entre 166 e 171 milhdes de toneladas (Conab e Agroconsult). Neste ultimo numero,
caso se confirme, o ganho seria de 15,8 milhbes sobre a safra anterior. Em termos
nacionais, a area semeada teria sido de 47,6 milhdes de hectares, com a produtividade
média esperada em 60 sacos/hectare. Mas no Rio Grande do Sul a média, por
enguanto, esta projetada em 39 sacos (35% abaixo da média nacional) (cf. Rally da
Safra Agroconsult).

Em outras regifes brasileiras a produtividade é bem melhor, com 66,5 sacos/hectare
no Mato Grosso e 70 sacos estimados na Bahia, por exemplo.
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Entretanto, no Mato Grosso do Sul, segundo a Aprosoja local, em muitas regides
daquele estado 47% das lavouras se apresentam em condi¢des ruins.

Enquanto isso, destaque para o fato de que o Conselho Nacional de Politica Energética
(CNPE) ter decidido frear a intencdo de aumentar a mistura de biodiesel no diesel
féssil. Em dezembro de 2023 o Programa Combustivel do Futuro havia previsto passar
para 15% (B15) a mistura, porém, com a recente decisdo do Conselho a referida
mistura ird permanecer em 14% n&o havendo previsdo de revisdo. Isto vem causando
indignacgéo ao setor produtivo do biodiesel nacional.

Enfim, em relacdo ao mercado mundial de soja, tem-se que a China diminuiu
sensivelmente sua dependéncia para com a soja dos EUA a partir de 2018, em funcao
da guerra comercial que Donald Trump provocou em seu primeiro mandato na
presidéncia dos EUA, assim como em funcdo da peste suina africana que se abateu
sobre os rebanhos chineses. Assim, “para os exportadores dos EUA, os niveis preé-
guerra comercial de 2018 nunca foram recuperados, e as remessas de soja dos EUA
para a China, nos dltimos trés anos civis, cairam 12% em relacdo a média de 2015-
2017. Enquanto isso, a China aumentou suas importacbes em 13% durante esse
periodo, fato que favoreceu ao Brasil. Tanto é verdade que, neste periodo, o Brasil
aumentou suas exportagdes de soja para a China em 51%, enquanto as exportagcdes
totais de soja pelo nosso pais cresceram 61%. Em comparacdo, as exportacdes de
soja dos EUA para todos os destinos cairam 2% no mesmo periodo, pois o foco na
demanda doméstica aumentou. Em média, nos ultimos trés anos, cerca de 72% das
exportacdes de soja do Brasil foram para a China, em comparacdo com 76% entre
2015-2017. Essa enorme dependéncia de um Uunico cliente é uma das grandes
vulnerabilidades do programa de exportacdo do Brasil. Enquanto isso, cerca de 53%
das exportac6es de soja dos EUA foram destinadas a China nos ultimos trés anos civis,
em comparacdo com a meédia de 59% nos trés anos anteriores a guerra comercial. Ja
na Unido Europeia, segunda grande regido em importacbes de soja, com 8% do total
global, o quadro é de estabilidade. Lembrando que até o inicio dos anos 2000 a
Europa, para a soja, era a atual China, particularmente para o Brasil. Os europeus
adquiriam, na época, cerca de dois tercos das exportacdes brasileiras da oleaginosa,
incluindo o farelo. Dito isso, as exportacdes de soja, dos EUA para a EU, chegaram a
11% do total das vendas de soja estadunidense nos ultimos trés anos. Mas tanto para
os EUA quanto para o Brasil, o comércio de soja com a UE pode estar em risco porque
0S europeus estdo publicando uma politica que tem potencial para diminuir as
importacdes agricolas tratadas com produtos quimicos proibidos na Europa. Enfim, “as
exportacdes totais de soja brasileira sdo quase 80% maiores em volume do que a dos
EUA, mas ambos os paises, nos ultimos trés anos, exportaram volumes semelhantes
para destinos diferentes da China e da UE. Essa diversidade relativamente maior entre
os clientes dos Estados Unidos pode ser sua Unica vantagem atual sobre os negécios
em expansao do Brasil (cf. Karen Braun, da Reuters). E, nesse momento, a grande
incégnita, para o futuro do mercado da soja, estd sendo o0s novos arroubos
protecionistas vindos de Donald Trump em seu segundo mandato na presidéncia dos
EUA.

MERCADO DO MILHO
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As cotacbes do milho, em Chicago, subiram na corrente semana. O bushel, para o
primeiro més cotado, chegou mesmo a superar os US$ 5,00 no dia 18/02, algo que ndo
ocorria desde o dia 19 de outubro de 2023. Mas 0 movimento ndo se sustentou e o
fechamento desta quinta-feira (20) ficou em US$ 4,98/bushel, contra US$ 4,93 uma
semana antes.

Os precos do milho, no mercado internacional, estariam firmes diante da forte
demanda, 0 que gera exportacdes importantes, assim como diante de uma oferta
mundial menor do que o inicialmente esperado. Neste sentido, na semana encerrada
em 13 de fevereiro, os EUA registraram 1,6 milhdo de toneladas de milho exportadas,
com um aumento de 19% sobre o registrado na semana anterior e acima do que
esperava o mercado.

E aqui no Brasil, mesmo com a colheita da safra de verdo, que vem menor do que o
esperado, os precos estdo igualmente firmes. A média gaucha fechou a semana em R$
67,64/saco, enquanto nas demais pracas nacionais os precos giraram entre R$ 64,00 e
R$ 80,00/saco. Ja na B3, o fechamento do dia 19/02, indicou mar¢o/25 cotado a R$
80,80, maio/25 a R$ 76,90, julho/25 em R$ 72,40 e setembro/25 cotado a R$
71,85/saco.

Dito isso, durante a semana a Secex informou que o Brasil exportou, nos primeiros 10
dias uteis de fevereiro, um total de 827.009 toneladas do cereal, contra 1,7 milhdo de
toneladas em todo o més de fevereiro do ano passado. A média diaria atual esta 8,3%
abaixo da média do més de fevereiro de 2024. O mercado espera que o Brasil exporte,
em 2025, um volume superior ao registrado no ano passado. Mas isso ira depender do
tamanho da segunda safra. A Stone X estad estimando uma safra total nacional, no
corrente ano, em 146 milhdes de toneladas.

Enquanto isso, a Conab informou que a colheita da safra de verdo de milho teria
chegado a 21,1% da area semeada. Ja o plantio da safrinha estaria em 35,7% da area
esperada, contra 45,3% realizados no ano passado nesta época do ano. Por estado, o
mesmo estaria assim: no Parana (46%), Mato Grosso (43,3%), Tocantins (40%), Goias
(30%), Mato Grosso do Sul (19%), Minas Gerais (16,9%), Maranhdo (10%) e Piaui
(2%). Até o momento, 47,7% dessa area ainda estd em emergéncia e 49,1%
avangaram para desenvolvimento vegetativo.

Especificamente no Parana, segundo o Deral local, a safra de milho verdo estava
colhida em 30% no inicio da presente semana, enquanto a segunda safra registrava
um plantio de 56% da area esperada, sendo que as lavouras estdo em boas condi¢des.
No Rio Grande do Sul, segundo a Emater local, a colheita do milho veréo, até meados
de fevereiro, atingia a 54% da area semeada, contra 44% na média histérica para esta
época do ano.

MERCADO DO TRIGO

O mercado do trigo continua bastante lento em fevereiro. Neste momento a safra
argentina esta sendo colhida e a oferta do produto cresce. Com isso as importacfes do
produto, do vizinho pais, aumentam, auxiliadas pelo cambio, ja que o Real ficou mais
forte, vindo ao patamar dos R$ 5,70 por ddlar. Assim, enquanto Chicago reage,
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ultrapassando a barreira dos US$ 6,00/bushel nesta semana (cotacdo que néo ocorria,
para o primeiro més cotado, desde o dia 10 de outubro passado), os prec¢os internos do
cereal se mantém relativamente estaveis.

O fechamento de Chicago, no dia 20/02, entretanto, acabou registrando baixas, com o
primeiro més cotado ficando em US$ 5,85/bushel, contra US$ 5,77 uma semana antes.

Enquanto isso, na Argentina, as exportacdes de trigo teriam aumentado em 200% no
ano passado. O vizinho pais espera, agora, colher, na atual safra, um total de 18,1
milhdes de toneladas, contra 15,8 milhbes em 2023/24. Com isso, as exportacdes
poderdo alcancar 11,5 milhdes de toneladas, contra a estimativa de 8,2 mlhdes em
2023/24.

Ja no Brasil, o Rio Grande do Sul registrou valores entre R$ 68,00 e R$ 69,00/saco e
no Parana e Santa Catarina ao redor de R$ 73,00/saco. Lembrando que no final de
dezembro os pregos estavam praticamente nestes mesmos patamares nos trés
principais estados do Sul.

Dito isso, o mercado nacional enfrenta recuo dos vendedores, que esperam valores
melhores a partir da melhoria dos precos internacionais e da entressafra (o novo plantio
no Brasil se inicia em abril). Além disso, tem-se elevados volumes importados nos
ultimos meses e continua existindo dificuldades de repasse de novos reajustes
positivos aos derivados de trigo. Segundo a Conab, a nova area de trigo no pais tende
a ser 2,1% menor que a anterior, ficando em 3 milhdes de hectares. Mas nao se
descarta area menor do que esta diante das dificuldades climéaticas e de precos
enfrentadas pelos produtores. Mas, se o clima ajudar, esta area indicada poderia gerar
uma produtividade média em crescimento de 18%, para 3,04 toneladas/ha, o que
geraria oferta de 9,12 milhdes de toneladas, 15,6% maior que a temporada anterior.

Por sua vez, analista privado nacional € mais otimista, indicando um aumento de 5,2%
na area a ser semeada com trigo em 2025, com a mesma passando a 3,1 milhdes de
hectares, contra 2,95 milhdes em 2024. Esse aumento se deve a precos melhores na
atualidade para o cereal. “O Rio Grande do Sul deve ser o principal destaque no
aumento da area plantada, com uma expansao de 11,7%, alcancando 1,43 milhdo de
hectares. Apesar das perdas de 20%, no volume e também na qualidade na safra de
2024, devido ao excesso de chuvas, a comercializacéo teria sido favoravel no Estado.
Espera-se que a partir do final de 2026, o inicio do esmagamento de trigo para etanol
no estado possa gerar uma demanda adicional de 500.000 toneladas, incentivando
ainda mais o plantio. Entretanto, o acesso ao crédito e os altos custos de custeio e
seguro rural sdo desafios que limitam um crescimento maior da area.” (cf. Safras &
Mercado)

Ja no Cerrado a area deverd crescer 12,2%, apoiada no fato de que os produtores
locais terem conseguido vender a ultima safra de trigo com precos 25% acima da safra
anterior. Estados como Minas Gerais, Goids e Bahia, mais o Distrito Federal, também
devem apresentar aumento de area, enquanto no Mato Grosso do Sul, o atraso na
colheita da soja pode inviabilizar o milho safrinha, abrindo espaco para a cultura do
trigo. O potencial produtivo dos Estados, somados, pode atingir 1,52 milhdo de
toneladas, com um aumento de 53,8% em relacdo ao ano passado. Em Santa
Catarina, a previsdo € de crescimento de 4,3% na area plantada, que deve chegar a
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120.000 hectares. Em contrapartida, no Parana, geralmente o primeiro produtor de trigo
do pais, deve haver reducao de 4,3% na area em 2025, com a mesma ficando em 1,1
milhdo de hectares. Isso se deve a trés anos consecutivos de perdas devido ao clima
(cf. Safras & Mercado in: Globo Rural).

Pelo sim ou pelo ndo, os mais otimistas consideram que 0s precos do trigo, no
mercado internacional, tendem a se valorizar ainda mais, podendo atingir os US$
7,00/bushel nos préximos meses. Com isso, 0s pre¢os no Brasil também subirdo mais,
com a tonelada podendo alcangar um nivel proximo dos R$ 2.000,00 até o fim do ano.
Nao é impossivel, porém, consideramos muito prematura tal indicagdo, diante das
incertezas histéricas que o trigo apresenta no pais.

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON  CX.POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 IJUl — RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



