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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (USs$/bushel)
18/04/2025 FERIADO FERIADO FERIADO FERIADO FERIADO
21/04/2025 10,29 292,90 47,82 5,38 4,81
22/04/2025 10,35 291,90 47,58 5,35 4,75
23/04/2025 10,40 290,80 47,91 5,28 4,72
24/04/2025 10,53 288,70 49,65 5,29 4,77

Média 10,39 291,08 48,24 5,32 4,76

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro -

pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA

RS — Nonoai 123,00

RS — Nao Me Toque 123,00

PR — Pato Branco 120,50

PR — M.C.Rondon 117,00

MT — C.N.Parecis 106,00

MS — Maracaju 116,00

GO - Rio Verde 114,00

BA — L.E.Magalh&es 119,70

MILHO(**)

Porto de Santos 71,00 |CIF
Porto de Paranagua 72,00 |CIF
Porto de Rio Grande SC

RS — Nao-Me-Toque 67,00

SC — Rio do Sul 71,00

PR — M.C.Rondon 61,00

PR — Pato Branco 66,00

MT — C.N.Parecis 76,00

MS — Maracaju 65,00

SP — Itapetininga 85,00

SP — Campinas 85,00 |CIF
GO — Rio Verde 73,00

GO - Jatai 73,00

TRIGO (*¥)

RS — Nonoai 75,00

RS — Nao Me Toque 75,00

PR — Pato Branco 80,00

PR — M.C.Rondon 80,00

Periodo: 23/04/2025
SC=Sem Cotacdao.
(*) Valor de compra.

(**)Precos em reais/saco.
Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas

em

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do
Sul — 24/04/2025

milho soja trigo
Rlediie (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 68,24 127,24 74,50

Fonte: CEEMA, com base em informa¢des da Emater.

Precos de outros produtos no RS

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do Sul —

24/04/2025
Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 76,08
Feijdo (saco 60 KQ) 228,33
Sorgo (saco 60 Kg) 60,00%**
Suino tipo carne
(Kg vivo) 6,32
Leite (litro) cota-consumo (valor
liquido) 2,68**
Boi gordo (Kg vivo)* 10,82

(*) compreende precos para pagamento em
10 e 20 dias

(**) Referéncia Fevereiro/25, cf. Cepeal/Esalq
(***) Cf. Noticias Agricolas

ND= Nao Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informacdes da
Emater.
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MERCADO DA SOJA

As cotacfes da soja, em Chicago, oscilaram bastante nesta semana de feriados, sendo
gue o fechamento, na quinta-feira (24) registrou uma boa eleva¢do semanal, ficando
em US$ 10,53/bushel, contra US$ 10,36 no dia 17/04.

Na pratica, o mercado vé precos encontrando espaco para subirem um pouco mais
diante da possibilidade, cada vez maior, de os EUA e a China fecharem um acordo
comercial apos a guerra tarifaria iniciada por Donald Trump (a China nega estas
tratativas). Mas este acordo ndo sera facil e tende a demorar.

Enquanto isso, as importacdes de soja procedentes dos EUA, realizadas pela China,
acabaram aumentando 12% em margo, em relagdo ao mesmo més do ano passado,
devido a compras antecipadas realizadas pelos chineses diante da iminéncia da guerra
comercial sinalizada desde novembro/24, quando da eleicdo de Trump. Foram 2,44
milhGes de toneladas de soja estadunidense compradas pela China no més passado,
segundo a Administracdo Geral de Alfandega do pais oriental. Mesmo assim, o Brasil
continua liderando as vendas da oleaginosa a China. Mas, verifica-se que as
importacdes de soja brasileira, em margo, recuaram 69%, ficando em apenas 950.000
toneladas, ou seja, 27% do total importado pelos chineses em marco. Justifica-se isso
particularmente pelo atraso na colheita brasileira. Pelo sim ou pelo ndo, foi o mais baixo
volume comprado pelos chineses em soja brasileira, no més de marco, desde 2008.
Assim, de janeiro a margco a China aumentou em 62% as compras de soja
estadunidense, em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Foram 11,6 milhdes de
toneladas. J& do Brasil vieram 4,5 milh6es de toneladas, com recuo de 55% sobre o
primeiro trimestre de 2024. Com isso, a participacdo de mercado do Brasil, no primeiro
trimestre, foi de 26%, em comparacao com o0s 68% dos Estados Unidos (cf. Reuters).
Como ja salientado no comentario passado, para o segundo trimestre do corrente ano,
0 mercado espera importagdes chinesas de 31,3 milhdes de toneladas, sendo
principalmente soja brasileira.

Por sua vez, até o dia 20/04, o plantio da soja, nos EUA, havia sido concluido em 8%
da érea, contra 7% da expectativa do mercado e 5% na média histérica (cf. USDA).

E no Brasil, os precos recuaram puxados pelo cambio, que chegou a R$ 5,67 por dolar
na manha do dia 24/04. Embora a média gaucha ainda tenha ficado em R$
127,24/saco, as principais pracas locais negociaram o produto a R$ 123,00. Ja no
restante do pais, os precos oscilaram entre R$ 106,00 e R$ 120,50/saco.

A pressao da colheita, recorde nacional mesmo com a forte quebra galucha, a qual esta
chegando ao seu final, segura igualmente os precos internos. A0 mesmo tempo, a
possibilidade de um acordo comercial entre EUA e China reduz os prémios nos portos
nacionais, diante de uma oferta importante.

Diante de tal contexto, o desafio maior aos produtores nacionais de soja é cuidarem de
suas margens de ganho para a safra 2025/26, especialmente pelo lado dos custos de
producdo. Somente no Mato Grosso, por exemplo, o custeio da nova safra sera 3,75%
mais alto em relacéo a safra anterior. De fato, de acordo com célculos feitos pelo Imea
(Instituto Mato-Grossense de Economia Agropecuaria), do projeto CPA-MT, o custeio
da soja, em marco, foi projetado em R$ 4.118,61 por hectare. Com a elevacdo dos
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custos e a necessidade de aquisicdo de produtos, muitos sojicultores que optaram,
nesta temporada, por realizar a relagdo de troca (barter) enfrentam um cenario
desfavoravel para alguns insumos. "E importante destacar que alguns produtores irdo
custear parte, ou até mesmo toda a safra, por meio deste sistema, 0 que podera
representar um desafio adicional para o equilibrio das despesas da atividade.” E os
fertilizantes se destacam neste quadro. Para o sojicultor mato-grossense, os dados de
marco mostravam que eram necessarios 25 sacos de soja para a compra de uma
tonelada de Super Simples (SSP) e 45,3 sacos para uma tonelada de MAP. "Em
comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, iSSo representa um aumento de
30% para o SSP e 18,2% para o MAP. E ndo sera mais caro produzir somente a soja,
mas também o milho serd muito caro no maior estado produtor do Brasil. O
levantamento destaca que o custeio do milho de alta tecnologia, da safra 2025/26, ficou
em R$ 3.163,85/ha, o que representa aumento de 1,05% ante o registrado em
fevereiro/25, de acordo com o Projeto CPA-MT.

Analista de fertilizantes da Agrinvest Commaodities apontou que as atuais relacdes de
troca, entre a soja e alguns grupos de fertilizantes, sdo a segunda maior em 15 anos,
em especial depois das altas fortes que as matérias-primas registraram nos ultimos
dias. "O custo nominal da safra 2025/26 serd maior, isso é certo. O foco agora é o que
pode ser feito para melhorar essa relacdo insumos/preco da soja. No primeiro
semestre, parece que uma melhoria somente vira se o preco da soja aumentar, pois do
lado do fertilizante, esta bem dificil" (cf. Noticias Agricolas). Cerca de 50% dos
fertilizantes para 2025/26 ja teriam sido comprados no pais.

Pelo sim ou pelo ndo, o fato € que temos um ano de riscos elevados pela frente no
mercado da soja. E preciso muito cuidado e, mais uma vez, a média de
comercializagdo passa a ser uma boa estratégia.

Enfim, a exportacdo de soja pelo Brasil, em abril, devera alcancar a 14,3 milhdes de
toneladas segundo a Anec. Seria um crescimento de 6,3% sobre abril do ano passado.
De fato, segundo a Secex, até meados de abril o ritmo de vendas estava 8,6% acima
do registrado no mesmo periodo de 2024 (cf. Secex). No acumulado do primeiro
trimestre, a exportacédo de soja do Brasil aumentou cerca de um milhdo de toneladas,
na comparacdo com o mesmo periodo do ano passado, atingindo a 26,6 milhdes de
toneladas. J& a projecao para a exportacdo de farelo de soja brasileiro foi mantida em
2,4 milhdes de toneladas para abril, segundo a Anec. No primeiro trimestre de 2025, a
exportacdo de farelo de soja brasileiro somou 5,3 milhdes de toneladas, ou seja,
300.000 toneladas acima do mesmo periodo do ano passado.

MERCADO DO MILHO

A cotacdo do milho, em Chicago, cedeu um pouco nesta semana de feriados. O
primeiro més cotado fechou a quinta-feira (24) em US$ 4,77/bushel, contra US$ 4,82
uma semana antes.

O plantio do milho, nos EUA, atingia a 12% da area plantada até o dia 20/04, enquanto
o0 mercado esperava 10% e a média histérica € de 10% para a época. Cerca de 2% das
lavouras do cereal tinham germinado, ficando dentro da média.
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Em tal contexto, as cotacbes em Chicago estariam pressionadas por este ritmo positivo
do plantio, o qual aumenta a expectativa de uma safra cheia nos EUA. Soma-se a isso
o clima positivo que acontece, neste momento, no Meio Oeste estadunidense (cf. Farm
Futures).

Ja no Brasil, os precos do milho recuaram um pouco. A meédia gaucha fechou a
semana em R$ 68,24/saco, enquanto as principais pracas praticaram R$ 67,00. No
restante do pais, os precos médios oscilaram entre R$ 61,00 e R$ 85,00/saco.

Justifica-se esse movimento pelo recuo dos compradores, que estdo utilizando seus
estoques, esperando um recuo maior dos precos internos. Ja os vendedores se
mostram mais flexiveis na formagdo dos pregcos e nos prazos de negociagdo. Além
disso, o clima torna-se o elemento central nas regides de cultivo da segunda safra, ja
gue o Parana e o Mato Grosso do Sul esperam mais umidade.

Dito isso, segundo a Conab, o plantio da safrinha esta finalizado no pais, enquanto a
colheita da safra de verdo teria chegado a 65,5% da area nacional no inicio da
presente semana, contra 60,3% na média historica para esta data.

Enfim, destaque para relatério do Imea (Instituto Mato-Grossense de Economia
Agropecuaria). Segundo o mesmo, o custeio do milho de alta tecnologia, da safra
2025/26, ficou em R$ 3.163,85/ha em marco. Houve aumento sobre fevereiro devido a
elevagcdo dos precos dos defensivos, sementes e macronutrientes. Sendo assim, o
Custo Operacional Efetivo (COE), para o ciclo 2025/26, subiu para R$ 4.640,95/ha. Ja
o Custo Operacional Total (COT) ficou em R$ 5.228,64/ha. E o Custo Total (CT) atinge
a R$ 6.515,04/ha. O relatorio destaca, diante disso, que para cobrir seus gastos com o
Custo Operacional Efetivo (custo variavel total), considerando o preco médio
ponderado da comercializacdo até marco/25, de R$ 43,12/saco, o produtor mato-
grossense precisara de uma produtividade média, na safra 2025/26, de 107,6 sacos/ha.
Ou seja, mais uma vez o clima tera que correr muito bem para se alcancar tal
resultado.

MERCADO DO TRIGO

As cotacdes do trigo, em Chicago, recuaram bastante nesta semana. O primeiro més
cotado fechou a quinta-feira (24) em US$ 5,29/bushel, ap6és US$ 5,48 uma semana
antes.

O plantio do cereal de primavera, nos EUA, atingia a 17% da area prevista no dia
20/04, contra 13% esperado pelo mercado e 12% na média histérica. Do que havia sido
semeado, 2% estava germinado até aquela data. Ja o trigo de inverno, na mesma data,
apresentava 21% das lavouras em situag&o entre ruins a muito ruins, 34% regulares e
45% entre boas a excelentes.

Por outro lado, o Conselho Internacional de Grédos apontou, nesta semana, que a
producdo mundial de trigo devera ficar em 806 milh6es de toneladas em 2025/26.
Considerando que o consumo mundial estad projetado em 814 milhfes, os estoques
finais mundiais deverao ficar em 260 milhdes de toneladas.
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Dito isso, h& certo temor de que a reducdo nas safras da RuUssia e da Ucrania, que
representam 30% da produgcdo mundial, possa reduzir o volume global indicado. Neste
sentido, importante se faz lembrar que, dois meses antes, o USDA apontou que 0s
estoques globais de trigo para consumo, entre os principais paises exportadores em
2024/25, atingiram a menor taxa em 17 anos, ficando em 14,6%. Na semana passada,
a Ucrania estimou sua colheita de trigo, 2025/26, em 17,9 milhdes de toneladas, a
menor em 13 anos, com uma queda de 23% em relagcdo ao ano anterior. Enquanto
isso, a Russia prevé uma colheita entre 79,7 milhfes e 82,5 milhdes de toneladas para
2025/26, sendo o patamar superior semelhante a produgédo do ano passado. Por outro
lado, a menor safra russa do ano passado reduzird as exportacdes de trigo, de
2024/25, para as minimas dos Ultimos trés anos, mas a porcentagem da safra
exportada permanecera elevada, ja que o grdo russo tem preco bem abaixo da
concorréncia.

Diante de tal contexto, e lembrando que, somados, Argentina, Australia, Canada, Unido
Europeia e Estados Unidos respondem por cerca de 54% das exportacdes globais de
trigo, o préximo relatorio de oferta e demanda do USDA, previsto para o dia 12/05, é
muito importante pois sera o primeiro a apontar perspectivas para a safra de gréos
2025/26 (cf. Reuters).

E aqui no Brasil, os pregcos médios se mantiveram estaveis para o produto de qualidade
superior. No Rio Grande do Sul o saco do produto ficou em R$ 75,00, enquanto no
Parana o mesmo esteve em R$ 80,00.

A semana mais curta, devido aos feriados, deixou o mercado muito lento, com
compradores indicando estarem abastecidos, e os vendedores fazendo caixa com
produtos da safra de verdo. Com isso, os vendedores que ainda detém lotes estédo a
espera de novas valorizacbes do produto nas proximas semanas e/ou meses (cf.
Cepea).

J& o mercado FOB apresentou recuo de pre¢os nesta semana. No Rio Grande do Sul,
0S precos para a proxima safra recuaram R$ 20,00/tonelada, com negocios para
entrega e pagamento em dezembro sendo fechados a R$ 1.360,00/tonelada, sobre
rodas no porto, contra os R$ 1.380,00 da semana anterior. No mercado local, os
valores seguem em R$ 1.500,00 FOB, com branqueador a R$ 1.600,00 FOB, porém,
sem demanda, ja que os moinhos seguem abastecidos. O trigo importado, por sua vez,
esta cotado entre US$ 285,00 e US$ 290,00/tonelada FOB Rio Grande, enquanto 0s
moinhos, que compraram a US$ 259,00, agora ofertam o produto a US$
285,00/tonelada. Em Santa Catarina, o mercado da nova safra permanece parado, sem
vendedores ou compradores. H& negécios pontuais da safra atual entre R$ 1.400,00 e
R$ 1.450,00/tonelada FOB, variando conforme a qualidade do lote. E no Parana, o
cenario € de pouca movimentacdo, com compradores ja abastecidos e vendedores
tentando segurar os precos. Os moinhos indicam R$ 1.600,00/tonelada CIF, para
pagamento curto, enquanto outros ofertam R$ 1.650,00 para entrega em maio/junho,
com pagamento ao final de junho. No FOB, alguns negocios foram fechados a R$
1.600,00 para entrega imediata, enquanto vendedores pedem até R$
1.700,00/tonelada. O trigo importado foi indicado a US$ 295,00/tonelada CIF
Paranagua (cf. TF Agronémica in: Agrolink).
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