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CotacOes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO
(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (US$/bushel)
21/08/2026 12,25 317,70 69,35 6,81 4,83
24/08/2026 12,16 320,30 67,13 6,81 491
25/08/2026 12,28 320,30 67,52 6,85 5,00
26/08/2026 12,54 328,70 67,22 7,30 5,14
27/08/2026 12,56 330,30 68,00 7,42 5,10
Média 12,36 323,46 67,84 7,04 5,00

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo
Fonte: CEEMA com base em informag¢des da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro -

pracas selecionadas (em R$/Saco)

SOJA

RS — Nonoai 131,00

RS — Nao-Me-Toque SC

PR — Pato Branco 134,50

PR — M.C.Rondon 132,00

MT — C.N.Parecis 130,00

MS — Maracaju 140,00

GO - Rio Verde 131,00

BA — L.E.Magalhaes 137,50

MILHO(**)

Porto de Santos 71,00 |CIF
Porto de Paranagua 71,00 |CIF
Porto de Rio Grande SC

RS — Nonoai 59,00

SC — Rio do Sul 61,00

PR — M.C.Rondon 58,00

PR — Pato Branco 61,00

MT — C.N.Parecis 46,00

MS — Maracaju 52,00

SP — Itapetininga 66,00

SP — Campinas 70,00 |CIF
GO — Rio Verde 57,00

GO - Jatai 57,00

TRIGO (**)

RS — Nonoai 70,00

RS — Nao-Me-Toque SC

PR — Pato Branco 77,00

PR — M.C.Rondon 77,00

Periodo: 26/08/2026
SC=Sem Cotacéo.
(*) Valor de compra

(**)Precos em reais/saco.
Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas

em

bushel de milho= 25,40 quilos
tonelada curta = 907,18 quilos

Média semanal dos precos recebidos

pelos produtores do Rio Grande do

Sul — 27/08/2026

milho soja trigo
Produto (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)
R$ 60,23 131,38 69,81

ND = N&o Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informagdes da Emater.

Precos de outros produtos no RS

Média semanal dos precos recebidos
pelos produtores do Rio Grande do Sul —

27/08/2026
Produto
Arroz em casca
(saco 50 Kg) 74,00
Feijdo (saco 60 KQ) 186,11
Sorgo (saco 60 Kg) 50,00%**
Suino tipo carne
(Kg vivo) 5,28
Leite (litro) cota-consumo (valor
liquido) 2,563*
Boi gordo (Kg vivo)* 12,48

(*) compreende precos para pagamento em

60 e 20 dias

(**) Referéncia Junho/26, cf. Cepea/Esalq
(***) Cf. Noticias Agricolas

ND= Nao Disponivel

Fonte: CEEMA, com base em informac¢des da

Emater.
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MERCADO DA SOJA

A cotacdo da soja, em Chicago, para o primeiro més cotado, voltou a subir forte nesta
semana. O fechamento do dia 27/08 (quinta-feira) alcancou US$ 12,56/bushel, sendo
esta a mais alta cotacdo desde o dia 04 de janeiro de 2024. Uma semana antes o
fechamento havia sido em US$ 12,20/bushel. Apesar de o 6leo de soja ter recuado
para 68,00 centavos de dolar por libra-peso, o farelo ajudou a puxar para cima o grao
na medida em que fechou o dia 27/08 em US$ 330,20/tonelada curta.

Além disso, trés outros motivos sdo ainda mais importantes neste cenario de alta da
soja:

1) o clima nos EUA, com risco de perdas na atual safra (ha forte especulacdo nesse
sentido);

2) a disparada na cotacdo do trigo que, no mesmo dia 26 de agosto, bateu em US$
7,30/bushel, a mais alta cotacdo para o cereal desde o dia 25 de julho de 2023, a qual
foi acompanhada pelo milho que bateu em US$ 5,14/bushel no mesmo dia, sendo ela a
mais alta cotac&o desde o dia 28 de julho de 2023;

3) a continuidade das compras chinesas.

Com isso, 0s precos da soja no Brasil subiram, sustentados também por prémios
portuarios ao redor de US$ 1,50/bushel. E s6 ndo subiram mais porque o cambio, ao
redor de R$ 5,10 e R$ 5,15 durante a semana, segurou os valores em reais. Assim, 0
saco de 60 quilos oscilou entre R$ 130,00 e R$ 140,00 no pais, com as principais
pracas gauchas trabalhando ao redor de R$ 131,00.

Um ano atras estes valores estavam entre R$ 116,00 e R$ 128,00/saco no pais. Ou
seja, o0 ganho em 12 meses gira entre 9% e 12%. Considerando a inflacdo oficial ao
redor de 4,5% nos ultimos 12 meses, finalmente existe um ganho real nos valores
atuais da soja.

J& nos portos brasileiros, o valor FOB (produto posto no porto) da soja disponivel se
aproximou dos R$ 160,00/saco, enquanto a safra nova chegou perto dos R$ 150,00.

Mas atencdo: a colheita nos EUA, prevista para iniciar em outubro, pode trazer
surpresas, com uma safra maior do que o previsto, mesmo com a atual especulacao
climatica, ja que o Crop Tour Pro Farmer estimou um volume final de 124,4 milhdes de
toneladas (o ultimo relatério do USDA, do dia 12/08, havia indicado 123 milhdes de
toneladas). Isso pode reverter, mais adiante, o quadro altista atual.

Por enquanto, o que se tem é que a qualidade das lavouras estadunidenses continua
recuando. No dia 23/08 a mesma indicava 60% das lavouras de soja entre boas a
excelentes, contra 61% na semana anterior e 69% no ano passado nesta mesma
época. Todavia, o avanco do desenvolvimento das plantas segue acelerado, com as
lavouras em formacédo de vagens atingindo a 91% do total, contra a média de 88%.
Isso pode levar a uma antecipacédo do inicio da colheita nos EUA, com a pressao sobre
0S prec¢os ocorrendo mais cedo, caso nao haja perdas na producao.
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Por outro lado, na semana encerrada em 20 de agosto, os EUA embarcaram 421.000
toneladas de soja relativos a safra 2025/26, deixando o total exportado no ano
comercial em 40,5 milhdes de toneladas, ou seja, 18% menos do que ha um ano.

Em contrapartida, conforme o USDA, em relacdo a futura safra 2026/27, teria havido
uma forte venda de 1,4 milhdo de toneladas de soja no dia 21, sendo que deste total
712.000 foram para a China. Com isso, os EUA ja teriam comprometido 11,86 milhdes
de toneladas da safra que logo mais sera colhida, sendo que haveria registros
indicando 13,58 milhdes comprometidos. Isso equivale a cerca de 30% das 45,18
milhGes de toneladas esperadas pelos EUA para serem exportadas em todo o ano
comercial 2026/27. Do comprometido até o momento, a China responde por 6,54
milhGes de toneladas ou 48% do total (cf. Agrinvest Commodities).

E no Brasil, a exportacdo de soja devera atingir a 10,25 milhdes de toneladas em
agosto, segundo a Anec. Esse volume seria 2,14 milhGes acima do exportado no
mesmo periodo do ano anterior. Ja em farelo de soja, a expectativa é de exportarmos
2,5 milhdes de toneladas em agosto, ganhando quase 500.000 toneladas sobre o
mesmo més do ano passado.

MERCADO DO MILHO

O primeiro més cotado, em Chicago, igualmente viu sua cotacdo disparar durante esta
semana. O bushel do cereal fechou a US$ 5,10 na quinta-feira (27), contra US$ 4,78
uma semana atras, apos US$ 5,14 na véspera (sendo esta a mais alta cotacdo desde o
dia 28 de julho de 2023, ou seja, ha mais de trés anos).

Dentre os principais motivos estdo os problemas climaticos e a deterioracdo na
qualidade das lavouras estadunidenses. Tanto é verdade que o percentual de lavouras
entre boas a excelentes caiu para 57%, contra 60% na semana anterior e 71% no ano
anterior na mesma época. Ja o desenvolvimento das lavouras também esta rapido,
atingindo 86% das mesmas em enchimento de graos, contra 76% na semana anterior e
82% na média. Ou seja, a colheita podera se dar mais cedo do que o normal, porém, a
gualidade da mesma tende a ser menor, assim como, talvez, o volume esperado.

Nesse sentido, o Crop Tour Pro Farmer indicou uma producdo estadunidense em
apenas 389,7 milhdes de toneladas, contra a estimativa do USDA (relatério de 12/08)
em 406,8 milhdes de toneladas. A produtividade média ficaria em 10.871 quilos/ha. No
ano anterior a produgéo estadunidense alcangou 432,3 milhdes de toneladas, com uma
produtividade média de 11.706 quilos/ha. Ou seja, a producdo sofrera um recuo de
4,2% e a produtividade um recuo de 7,1%.

Por outro lado, os embarques de milho na semana encerra em 20/08 somaram 1,3
milhdo de toneladas, ficando abaixo da expectativa do mercado. Com isso, o total
exportado no atual ano comercial atinge a 82,3 milhdes de toneladas, superando em
26% o total exportado no mesmo periodo do ano anterior.

Ja na Argentina, a expectativa € de um plantio de 8,4 milhdes de hectares em 2026/27,
ou seja, sem grandes alteracdes em relacdo ao ano anterior. A area projetada
permanece acima da média das ultimas cinco safras (cf. Bolsa de Rosario).
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E no Brasil, os precos melhoraram neste final de agosto. As principais pracas gauchas
subiram para R$ 59,00/saco, enquanto nas demais regides do pais os valores
oscilaram entre R$ 46,00 e R$ 66,00/saco, enquanto nos principais portos tem-se valor
CIF em R$ 71,00/saco.

Dito isso, a colheita da safrinha chegou a 84,4% da &rea total no pais, contra 87,5% na
média (cf. PatriaAgroNegdcios), enquanto apenas no Centro-Sul brasileiro esta colheita
atingia a 92% no dia 20/08, contra 98% um ano atras. J4 a safra de ver&o, no Centro-
Sul brasileiro chegava a 2% da area esperada, contra 3,2% um ano atras (cf. AgRural).

Enfim, a Anec reduziu sua previsdo de exportacdo de milho para agosto, fixando a
mesma em 5,45 milhdes de toneladas, volume que fica 1,9 milhdo abaixo do registrado
no mesmo més do ano anterior. Em tal contexto, segundo a Secex, a média de
embarques diarios nos primeiros 15 dias Uteis no Brasil ficou 29,8% abaixo da média
de todo o més de agosto do ano passado. O preco médio da tonelada exportada subiu
9,6%, saindo dos US$ 197,90 de 2025 para US$ 217,00 no acumulado de agosto de
2026.

MERCADO DO TRIGO

A cotacéo do trigo, para o primeiro més, fechou a quinta-feira (27) em US$ 7,42/bushel,
contra US$ 6,82 uma semana atras. A cotacdo deste dia 27/08 foi a mais alta desde o
dia 25 de julho de 2023, portanto ha mais de trés anos.

A baixa producdo nos EUA, pela reducdo de area e atuais problemas climaticos,
acompanhada dos conflitos bélicos, especialmente entre Russia e Ucrania, com efeitos
na regido do Mar Negro, estdo na origem deste movimento altista.

Dito isso, a colheita do trigo de inverno esta encerrada nos EUA, enquanto o trigo de
primavera registrava uma colheita em 62% da area cultivada, em 23/08, contra 52% na
média para esta data.

Ja as exportacbes do cereal, por parte dos EUA, somaram 426.000 toneladas na
semana encerrada em 20/08, ficando préximas do nivel maximo esperado pelo
mercado.

E no Brasil, os precos seguem em alta, sustentados pela menor oferta de produto de
gualidade superior, em especial na pronta entrega. A maioria dos compradores ja
buscam realizar compras da nova safra, a qual ser& bem menor neste ano. Diante
disso, quem ainda possui trigo para vender segura o produto, adotando cautela, na
expectativa de precos ainda melhores. Em tal contexto, a qualidade do trigo sera, como
sempre, outro fator decisivo na formacao do preco e no nivel de liquidez do mercado a
partir da préxima colheita.

Dito isso, a colheita nacional do trigo chegou a 6,7% nesta semana, segundo a Conab.
No mesmo periodo do ano passado o percentual era de 7,7% e a média histdrica é de
8%.

Atualmente, o clima ganhou uma importancia muito maior do que o normal, pois ja ha
perdas registradas no pais e a tendéncia meteoroldgica, especialmente para o Rio
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Grande do Sul, traz grandes preocupacdes até o momento da colheita e mesmo na
sequéncia.

Entre os estados que j& iniciaram a colheita, Goids chegou a 76%, Minas Gerais a
53%, Mato Grosso do Sul a 57% e S&o Paulo a 5%.

Assim, em sintese, o mercado de trigo no Sul do Brasil segue marcado por oferta
limitada, baixa liquidez e resisténcia dos produtores em antecipar a comercializacéo da
nova safra. Os precos encontram sustentacdo na menor disponibilidade domeéstica, nos
riscos climaticos e na recuperacao das cotacdes internacionais.

Segundo andlise da TF Agroeconbémica, diversos aspectos merecem atencao:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

no Rio Grande do Sul a disponibilidade de trigo €é estimada em
aproximadamente 100.000 toneladas. A necessidade dos compradores, até a
entrada da proxima safra, contudo, alcanca cerca de 300.000 toneladas. A
diferenca devera ser coberta por estoques de outras regiées ou por importacdes.
Algumas operacfes de maior volume foram realizadas entre R$ 1.500,00 e R$
1.550,00/tonelada CIF, com o produto entregue nos moinhos. No mercado FOB,
vendedores pedem aproximadamente R$ 1.350,00/tonelada, enquanto as
indicacbes dos compradores chegam a R$ 1.320,00. A distancia entre as
referéncias limita 0 nimero de negdcios.

Os moinhos do Rio Grande do Sul avancaram na contratacdo de trigo e ja
apresentam cobertura para as necessidades até o fim de setembro. O
movimento ocorre em um ambiente de baixa moagem e margens pressionadas.
A diferenca entre o custo do trigo e os precos obtidos com a comercializacéo
das farinhas permanece elevada, levando as industrias a adotarem cautela nas
aquisicdes. De fato, a demanda enfraquecida por farinha dificulta o repasse
integral do custo da matéria-prima. Por isso, parte dos moinhos compra apenas
0s volumes necessarios para manter as operacdes e evitar exposicao excessiva
a uma eventual corre¢ao dos pregos.

Enquanto isso, o trigo importado chega a R$ 1.540,00/tonelada no Rio Grande
do Sul. Considerando cambio, frete e demais custos, a referéncia equivale a
aproximadamente R$ 1.540,00 por tonelada entregue em moinhos proximos de
Porto Alegre. Assim, quando o trigo nacional se aproxima ou supera o custo do
produto estrangeiro, os moinhos passam a avaliar com maior interesse as
compras no Mercosul.

Lembrar que a competitividade do cereal importado depende do dolar, da
qualidade, dos custos portuarios e da disponibilidade logistica. Enfim, por
enquanto a comercializacdo antecipada da nova safra de trigo € pouco
significativa.

JA em Santa Catarina, a comercializacdo apresenta ritmo reduzido. O trigo
destinado a fabricacdo de péo € indicado entre R$ 1.350,00 e R$ 1.400,00 por
tonelada. Também foi registrado negdécio com trigo branqueador a R$ 1.500,00
por tonelada FOB. Os precos recebidos pelos produtores permaneceram
estaveis nas principais pracas. A baixa liquidez reflete o interesse limitado dos
compradores e a resisténcia dos vendedores em aceitar valores inferiores as
referéncias pretendidas.

Os moinhos catarinenses continuam ajustando as compras ao ritmo de
comercializagdo das farinhas, evitando a formacéo de estoques elevados.
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7) E no Parana, a demanda apresentou alguma recuperagcdo com a proximidade do
fim do més. Os moinhos buscam repor estoques antes do reajuste programado
nos precos das farinhas em setembro.

8) O trigo da safra velha é negociado ao redor de R$ 1.500,00 por tonelada CIF
moinho. Para a nova safra, as ofertas comecam proximas de R$ 1.450,00 por
tonelada FOB. Apesar das indicagbes, muitos produtores preferem aguardar a
evolucdo das lavouras e os possiveis efeitos do El Nifio antes de avancar nas
vendas.

9) A firmeza do mercado paranaense oferece sustentagdo as cotacfes regionais,
mas a realizacdo de novos negécios dependera da qualidade do cereal e da
capacidade das industrias de repassar 0s custos para a farinha.

10)De forma geral no pais, a evolucdo dos precos continuara dependente do
comportamento de Chicago, do cambio, dos fretes, da qualidade do produto e da
demanda por farinha. Nesse cenario, a média de precos, a partir de vendas
escalonadas, torna-se uma estratégia para aproveitar possiveis altas sem deixar
todo o estoque exposto a uma reversado do mercado.
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