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Cotacdes na Bolsa Cereais de Chicago — CBOT

GRAO SOJA | FARELO SOJA OLEO SOJA TRIGO MILHO

(US$/bushel) | (US$/ton. curta) |(cents/libra peso)| (US$/bushel) (USs$/bushel)
09/05/2025 10,44 287,20 48,15 5,05 4,41
12/05/2025 10,66 291,10 49,49 4,99 4,40
13/05/2025 10,67 285,90 51,10 5,01 4,36
14/05/2025 10,67 285,40 51,62 5,08 4,38
15/05/2025 10,51 296,40 49,32 5,32 4,48

Média 10,59 289,20 49,94 5,09 4,41

Bushel de soja e de trigo = 27,21 quilos bushel de milho= 25,40 quilos
Libra peso = 0,45359 quilo tonelada curta = 907,18 quilos

Fonte: CEEMA com base em informacdes da CBOT.

Médias semanais (compra e venda)
no mercado fisico brasileiro - em

pracas selecionadas (em R$/Saco) Média semanal dos precos recebidos
SOJA pelos produtores do Rio Grande do

RS — Nonoai sc Sul — 15/05/2025

RS — N&o Me Toque 119,00 Produto milho soja trigo

BRI 120,00 (saco 60 Kg) (saco 60 Kg) (saco 60 Kg)

PR — M.C.Rondgn SC RS ND ND ND

MT — C.N.Parecis 103,00 ND = Nao Disponivel

MS — Maracaju 117,00 Fonte: CEEMA, com base em informagdes da Emater.

GO - Rio Verde 114,00

BA — L.E.Magalhdes | 115,00 Precos de outros produtos no RS
MILHO(**) Média semanal dos pregos recebidos

Porto de Santos 6500 | CIF pelos produtores do Rio Grande do Sul —

Porto de Paranagua 70,00 |CIF 15/05/2025

Porto de Rio Grande SC Produt

RS — Nao-Me-Toque 62,00 roduto

SC — Rio do Sul 66,00 N

PR — M.C.Rondon SC

PR — Pato Branco 59,00 (saco 50 Kg) )

MT — C.N.Parecis 66,00 n

MS — Maracaju 59.00 Feijao (saco 60 Kg) ND

SP — Itapetininga 70,00

SP — Campinas 71,00 |CIF Sorgo (saco 60 Kg) 60,00***

GO — Rio Verde 65,00 Suino tipp carne

GO - Jatai 65,00 (Kg vivo) ND

TRIGO (**) Leite (litro) cota-consumo (valor

RS — Nonoai scC liquido) 2,71

RS — Nao Me Toque 70,00

PR — Pato Branco 80,00 Boi gordo (Kg vivo)* ND

PR — M.C.Rondon SC (*) compreende precos para pagamento em

Periodo: 14/05/2025 10 e 20 dias

SC=Sem Cotacéo. (**) Referéncia Margo/25, cf. Cepea/Esalq

(*) Valor de compra. (***) Cf. Noticias Agricolas

(**)Precos em reais/saco. ND= Nao Disponivel

Fonte: CEEMA cf. Noticias Agricolas Fonte: CEEMA, com base em informac¢des da

Emater.
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MERCADO DA SOJA

O primeiro més cotado, em Chicago, apos atingir a US$ 10,67/bushel durante a
semana, acabou recuando. O primeiro més cotado fechou a quinta-feira (15) em US$
10,51/bushel, contra US$ 10,36 uma semana antes. Lembrando que a partir deste dia
15, o primeiro més cotado passou a ser julho.

Trés motivos estiveram ligados a este movimento: o anuncio de um acordo comercial
entre EUA e China, o qual reduziu consideravelmente as tarifas comerciais entre os
dois paises; a disparada nas cotacGes do 6leo de soja (chegou a 51,62 centavos de
dolar por libra-peso no dia 14/05, a mais alta cotacdo desde o dia 30/11/2023, para
depois recuar a 49,32 centavos de délar no dia 15/05); e a confirmacédo de uma safra
apertada nos EUA, pela reducdo de area semeada, anunciada no relatorio do dia
12/05.

No que diz respeito a este relatorio de oferta e demanda, as primeiras projecdes para o
ano comercial 2025/26 indicaram o seguinte:

1) Reducao de 4,1% na area a ser semeada com soja nos EUA em relagdo ao ano
anterior;

2) Preco médio aos produtores estadunidenses de soja no novo ano comercial em
US$ 10,25/bushel, contra US$ 9,95 em 2024/25;

3) Producdo dos EUA projetada em 118,1 milhdes de toneladas, contra 118,8
milhdes na parcialmente frustrada safra anterior;

4) Estoques finais estadunidenses em 8,03 milhdes de toneladas, contra 9,53
milhées um ano antes;

5) Producdo mundial de soja em 426,8 milhdes de toneladas, apds 420,9 milhdes
em 2024/25;

6) Estoques finais mundiais em 124,3 milhdes, contra 123,2 milhdes de toneladas
um ano antes;

7) Producdo brasileira projetada em 175 milhdes de toneladas para 2025/26,
engquanto a argentina ficaria em 48,5 milhdes e o Paraguai em 11 milhdes de
toneladas;

8) Exportacdes brasileiras em 112 milhfes de toneladas;

9) Importacdes da China projetadas igualmente em 112 milhdes de toneladas.

Dito isso, o clima transcorre muito bem nos EUA a ponto de o plantio chegar, no dia
11/05, a 48% da area esperada, contra 37% na média histérica dos ultimos cinco anos.

Por sua vez, na Argentina, segundo a Bolsa de Graos de Buenos Aires, a safra atual
sera um pouco maior do que o indicado até o momento, devendo atingir a 50 milhdes
de toneladas devido aos elevados rendimentos das lavouras, mesmo diante dos
problemas climaticos ocorridos. Os produtores argentinos ja colheram cerca de metade
da safra.

E na China, as importacdes de soja em abril recuaram para os menores niveis em 10
anos. As mesmas atingiram a 6,08 milhdes de toneladas, com recuo de 29,1% sobre o
mesmo més do ano passado. Este é o menor volume para o més de abril desde 2015.
Um dos problemas é que, pelas exigéncias burocréaticas locais, as cargas de soja,
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agora, estdo levando entre 20 a 25 dias para serem transportadas dos portos chineses
até as industrias moageiras locais, contra 7 a 10 dias anteriormente. Isso esta
atrasando o comércio da soja, lembrando que, mesmo com a reducdo para 10% nas
tarifas que os chineses passaram a impor sobre o produto estadunidense, este
percentual ainda é bastante elevado. De janeiro a abril, as chegadas de soja na China
atingiram a 23,2 milhGes de toneladas, ou seja, um recuo de 14,6% sobre 0 mesmo
periodo do ano passado. Esperam-se novos recuos para os meses de maio e junho (cf.
Reuters a partir de dados da Alfandega chinesa).

Para 2025/26 a China projeta importacdes menores de soja, devido ao fato de que o
governo local vem incentivando o menor uso de farelo de soja nas ragdes animais.
Assim, ao contrario do que prevé o USDA (112 milhdes de toneladas), o governo
chinés projeta compras externas de 95,8 milhbes de toneladas para o novo ano
comercial. Para o atual ano comercial, 2024/25, o volume a ser importado pelos
chineses igualmente € menor do que o indicado pelo USDA, devendo ficar ao redor de
96 milhdes de toneladas, contra 104,8 milhdes em 2023/24. Pelo sim ou pelo néo, o
fato € que estd existindo muitas diferencas entre as estatisticas apontadas pelos
chineses e as que o mercado internacional informa.

Por sua vez, segundo os agricultores estadunidenses, mesmo com a forte reducéo, por
90 dias, nas tarifas comerciais entre EUA e China, os 10% que ficaram nao sao
suficientes para eles serem mais competitivos que os produtores brasileiros.

E aqui no Brasil, com um cambio ao redor de R$ 5,60 a R$ 5,65 por dolar, os precos
pouco reagiram devido a melhoria das cotagcdes em Chicago. ISso porque 0S prémios
também cederam a partir do anuncio do novo acordo comercial entre EUA e China, o
gual tende a levar os chineses a aumentarem as importacdes da oleaginosa dos EUA.
Assim, as principais pracas gauchas se mantiveram entre R$ 119,00 a R$ 120,00/saco.
Nas demais regides brasileiras os valores oscilaram entre R$ 103,00 e R$ 120,00.

Em relacdo aos prémios, os mesmos chegaram a bater nos niveis mais baixos dos
ultimos trés meses, levando o preco da soja a recuar até cinco reais por saco em
algumas regibes do pais. Ajudou para isso a reducao das margens de esmagamento
no Brasil, levando a maiores ofertas para exportacdes da oleaginosa.

Enfim, a comercializacdo da atual safra 2024/25 ainda esta lenta no Brasil. Até a
semana passada a mesma havia chegado a 57% da producdo projetada, contra a
média histérica de 70,3%.

MERCADO DO MILHO

As cotacBes do milho, em Chicago, iniciaram a semana com leve viés de baixa,
pressionadas pelos numeros vindos do relatério de oferta e demanda do USDA,
anunciado no dia 12/05. Porém, o fechamento da quinta-feira (15) ficou melhor,
atingindo a US$ 4,48/bushel, contra US$ 4,39 uma semana antes.

O relatorio foi relativamente baixista para as cotacdes, na medida em que, para 0 novo
ano comercial 2025/26, apontou os seguintes niumeros para o milho:
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1) A area que vem sendo semeada nos EUA, com o cereal, neste novo ano
comercial, deveré crescer 5,2% em relacdo ao ano anterior;

2) Com isso, a producéo estadunidense de milho esta projetada em 401,8 milhdes
de toneladas neste novo ano, o que representara um aumento de 6,4% sobre o
ano anterior,;

3) Os estoques finais estadunidenses subirdo para 45,7 milhdes de toneladas,
contra 36 milhdes um ano antes;

4) Assim, o preco médio ao produtor estadunidense de milho, para 2025/26, ficaria
em US$ 4,20/bushel, contra US$ 4,35 no ano anterior;

5) Ja a producdo mundial de milho esta projetada em 1,265 bilhdo de toneladas,
sendo 3,6% maior do que o colhido no ano anterior;

6) Por sua vez, os estoques finais mundiais do cereal subiriam para 277,8 milhdes
de toneladas, contra 251,3 milhdes em 2024/25;

7) A producao brasileira de milho ficaria em 131 milhdes de toneladas e a da
Argentina chegaria a 53 milhdes;

8) As exportacdes brasileiras alcancariam 43 milhdes de toneladas no novo ano
comercial.

Dito isso, o plantio da nova safra 2025/26, nos EUA, até o dia 11/05, atingia a 62% da
area esperada para o cereal, contra 56% na média histérica. Da area semeada, 28%
haviam germinado.

Por outro lado, a colheita do milho na Argentina também vem produzindo rendimentos
melhores do que o esperado, fato que permite esperar uma colheita final de 49 milhdes
de toneladas, contra menos de 48 milhdes indicados na estimativa anterior. Lembrando
gue, no momento do plantio, a expectativa era de 52 a 53 milhdes de toneladas. Os
produtores argentinos, até o final da semana anterior ja haviam colhido 34,9% da éarea,
lembrando que o vizinho pais € o terceiro exportador mundial de milho.

Ainda no front externo, os exportadores de milho dos EUA tendem a enfrentar mais
concorréncia do Brasil em 2025/26. Isso, obviamente, dependera do volume final que
os dois paises irdo produzir neste novo ano comercial. Neste sentido, pelas projecées
de producao estadunidense, qualquer problema climatico em suas lavouras de verao
pode apertar a oferta local de milho e gerar elevagdes das cotacBes do cereal no final
do corrente ano.

E no Brasil, os precos do cereal se mantiveram com viés de baixa, na medida em que
se aproxima o periodo de colheita da safrinha nacional. As principais pracas gauchas
sinalizaram R$ 62,00/saco. Nas demais regides do pais 0os precos oscilaram entre R$
59,00 e R$ 70,00/saco.

Além da proximidade da colheita da safrinha, a colheita de verdo se aproxima do fim,
igualmente pressionando os precos internos. Diante disso, os compradores esperam,
na expectativa de precos ainda mais baixos logo adiante. Segundo o Cepea/Esalq as
desvalorizacOes do preco externo do milho e a valorizagéo do Real no Brasil favorecem
importacGes e ajudam a pressionar para baixo 0s precos internos.

Em paralelo, a producéo brasileira de milho, segundo a Abramilho, devera ficar em 125
milhGes de toneladas em 2024/25. Ha indicativos de que o consumo de milho, pela
industria nacional de etanol, pode mais do que dobrar logo adiante. Isso sera uma
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pressao para precos mais altos do cereal, especialmente se a producdo continuar
girando nos atuais niveis. Hoje, o etanol de milho j& estaria consumindo ao redor de 20
milhdes de toneladas do gréo, por ano. Para 2032 a previsdo € de que a producédo de
etanol de milho, no Brasil, atinja a 16 bilhdes de litros, contra os 9,5 bilhdes previstos
para 2024/25. O Brasil teria planos para aumentar a mistura de etanol a gasolina, de
27% para 30%, nos proximos anos. Algumas das usinas existentes estariam
preparadas para utilizar também o sorgo como fonte de etanol. Ainda neste ano uma
planta industrial utilizando o sorgo devera comecar a operar no Mato Grosso do Sul.

MERCADO DO TRIGO

As cotagbes do trigo, em Chicago, apo0s recuos importantes (no dia 12/05 o bushel
bateu em US$ 4,99, a mais baixa cotacdo, para o primeiro més, desde o dia
26/08/2024), fecharam a quinta-feira (15) em niveis bem melhores, atingindo a US$
5,32/bushel, contra US$ 5,13 uma semana antes.

Assim como no caso do milho, as negocia¢cdes comerciais entre EUA e China pouco
influenciaram nos precos do trigo. Entretanto, os dados do relatério de oferta e
demanda, do dia 12/05, foram importantes. Os mesmos apontaram, para o ano de
2025/26, os seguintes numeros:

1) A area a ser semeada com todos os tipos de trigo, nos EUA, reduzira em 1,5%
sobre o0 ano anterior;

2) A producédo do cereal, nos EUA, esta projetada em 52,3 milhdes de toneladas,
contra 53,6 milhdes em 2024/25;

3) Os estoques finais estadunidenses somariam 25,1 milhdes de toneladas, contra
22,9 milhdes um ano antes;

4) O preco médio ao produtor estadunidense de trigo, em 2025/26, devera ficar em
US$ 5,30/bushel, contra US$ 5,50 no ano anterior;

5) A producdo mundial do cereal somaria 808,5 milhdes de toneladas, com um
aumento de 1,1% sobre a do ano anterior;

6) Os estoques finais mundiais de trigo chegariam a 265,7 milhdes de toneladas,
ou seja, apenas 500.000 toneladas acima do registrado no ano anterior;

7) A producédo da Argentina chegaria a 20 milhdes de toneladas e a do Brasil em
apenas 8 milhdes.

Dito isso, nos EUA, até o dia 11/05, 54% das lavouras do trigo de inverno estavam em
condicbes entre boas a excelentes, enquanto 28% estavam regulares e 18% entre
ruins a muito ruins. Ja a semeadura do trigo de primavera alcancava, ha mesma data,
66% da area esperada, contra 49% na média histérica. Do total semeado, 27% se
encontravam germinados.

Em paralelo, noticias vindas da China dédo conta de que o pais teria comprado entre
400.000 a 500.000 toneladas de trigo oriundas da Australia e do Canada. Isso em
funcdo do calor que se abate sobre as principais regibes produtoras chinesas do
cereal. Lembrando que a China é o maior produtor de trigo do mundo, porém, o clima
nao esta ajudando neste ano. Na prética, a China tem sido, nos ultimos anos, um dos
maiores importadores de trigo do mundo igualmente, adquirindo cerca de 11 milhdes
de toneladas anuais. Compradores chineses, diante da guerra comercial com os EUA,

ENDERECO: RUA DO COMERCIO, 3000 CAMPUS - PREDIO EPSILON  CX.POSTAL: 560
BAIRRO UNIVERSITARIO - CEP: 98700-000 IJUI - RS - BRASIL
FONE: (55) 0**55 3332-0487  FAX: (55) 0**55 3332-0481 E-MAIL: ceema@unijui.edu.br



estavam evitando comprar o produto estadunidense, fato que colaborou para a forte
gueda nas cotacdes do produto em Chicago nas ultimas semanas (cf. Reuters).

E no Brasil, os precos do cereal de qualidade superior, no Rio Grande do Sul,
continuaram em recuo, com as principais pracas negociando o produto a R$
70,00/saco. Enquanto isso, no Parana o valor se manteve em R$ 80,00. O plantio da
nova safra avanca no Parand, com 38% da area esperada ja semeada até o dia 11/05.
Ja no Rio Grande do Sul pouca coisa havia sido semeado, sendo que a melhor janela
de semeadura do cereal se abre em 20 de maio. Lembrando que a valorizacdo do Real
e 0 recuo dos precos internacionais do trigo favorecem a importacdo do mesmo, fato
gue ajuda a segurar 0s precos internos ao produtor. Por enquanto, a tendéncia de forte
reducdo semeada nesta nova safra ndo tem impactado para cima 0s pre¢os nacionais.
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